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INSTRUMENTO PARTICULAR DE ESCRITURA DA 1*° (PRIMEIRA)
EMISSAO DE DEBENTURES SIMPLES, NAO CONVERSIVEIS EM ACOES,
DA ESPECIE COM GARANTIA REAL, EM SERIE UNICA, PARA
DISTRIBUICAO PUBLICA, SOB O RITO DE REGISTRO AUTOMATICO, DA
COMBIO ENERGIA S.A.

O presente “Instrumento Particular de Escritura da 1° (Primeira) Emissdo de Debéntures
Simples, Nio Conversiveis em A¢ées, da Espécie com Garantia Real, em Série Unica,
para Distribui¢cdo Publica, Sob o Rito de Registro Automatico, da ComBio Energia
S.A.” (“Escritura de Emissao” ou “Escritura™) ¢ celebrado nesta data pelas seguintes
partes (“Partes™):

L. Como emissora e ofertante das debéntures objeto desta Escritura de
Emissao (“Debéntures”):

COMBIO ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de valores
mobiliarios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM”), em fase operacional,
inscrita no Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob
on®10.376.555/0001-96, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Fradique Coutinho, n° 30, 3° Andar, Conjuntos 31 a 36, Pinheiros, CEP 05.416-000, e na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (“JUCESP”) sob o Numero de Identificacdo do
Registro de Empresas (“NIRE”) n® 35300358813 (“Emissora’), neste ato representada na
forma de seu estatuto social; e

I1. Como agente fiduciario, representando os interesses da comunhdo dos titulares
das Debéntures (“Debenturistas”):

VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.,
institui¢do financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n°® 215, 4° Andar,
Pinheiros, CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n° 22.610.500/0001-88 (“Agente
Fiduciario™), neste ato representada na forma de seu Contrato Social.

E sera regido pelas seguintes cldusulas, termos e condigdes.

1 AUTORIZACOES

1.1 A presente Escritura de Emissdao ¢ celebrada de acordo com a Reunido do
Conselho de Administracdo da Emissora, realizada em 18 de maio de 2026 (“Aprovacdo
Societéria”), na qual foram aprovadas, dentre outras matérias, (i) as condi¢des da emissao
objeto desta Escritura de Emissdo (“Emissdo”), nos termos da Lei n° 6.385, de
7 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei do Mercado de Valores Mobilidrios”),
e do no artigo59, caput e pardgrafo primeiro, da Lei n.°6.404, de

15 de dezembro de 1976, conforme em vigor (“Lei das Sociedades por Acdes”),
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inclusive no que diz respeito a constituicdo da Garantia (conforme definida abaixo); (ii) a
cessdo fiduciaria de direitos creditérios de titularidade da Emissora e de conta vinculada,
nos termos do Contrato de Cessdo Fiduciaria (conforme definido abaixo); (iii) as
condi¢des da oferta publica de distribuicao das Debéntures, nos termos da Lei do Mercado
de Valores Mobiliarios, sob o rito de registro automatico, nos termos do artigo 26, inciso
X, da Resolugdo da CVM n° 160, de 13 de julho de 2022, conforme em vigor (“Resolucdo
CVM 160”), e das demais disposic¢des legais aplicaveis (“Oferta”); (iv) a autorizagdo aos
diretores da Emissora para adotarem todas e quaisquer medidas e celebrar todos os
documentos necessarios a Emissdo, a Oferta e a constituicdo da Garantia, bem como
celebrar todos os documentos necessarios para registro das Debéntures na B3 S.A. —
Brasil, Bolsa, Balcao (“B3”), incluindo, mas sem limitagdo, a negociagao e a celebragao
do Contrato de Cessdao Fiduciaria e seus eventuais aditamentos, do Contrato de
Distribui¢ao (conforme definido abaixo) e seus eventuais aditamentos e desta Escritura
de Emissdo e seus eventuais aditamentos; e (v) a ratificacdo de todos os demais atos ja
praticados pela diretoria e/ou procuradores da Emissora com relacao aos itens acima.

2 REQUISITOS
2.1 A Emissdo e a Oferta serdo realizadas em observancia aos seguintes requisitos:

(i) Registro na CVM. A Oferta sera registrada na CVM sob o rito de registro
automatico de distribuicao, sem analise prévia da CVM, nos termos do artigo 25,
paragrafo 2°, do artigo 26, inciso X, e do artigo 27, inciso I, da Resolu¢do CVM 160,
por se tratar de oferta publica (a) de valor mobilidrio representativo de divida;
(b) destinada exclusivamente a investidores profissionais, assim definidos nos termos
dos artigos 11 e 13 da Resolugcdo da CVM n° 30, de 11 de maio de 2021, conforme em
vigor (“Resolugdo CVM 30 e “Investidores Profissionais”, respectivamente); e

(¢) cujo emissor ndo estd registrado como emissor de valores mobilidrios perante a
CVM.

(ii) Registro na Associacao Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de
Capitais (“ANBIMA”). A Oferta serd objeto de registro na ANBIMA, pelo
Coordenador Lider (conforme definido abaixo), nos termos do artigo 19 do “Codigo

ANBIMA de Autorregulagdo para Estruturagdo, Coordenacdo e Distribui¢do de
Ofertas Publicas de Valores Mobiliarios e Ofertas Publicas de Aquisi¢do de Valores
Mobiligrios”, em vigor desde 15 de julho de 2024, e dos artigos 15 e seguintes das
“Regras e Procedimentos de Ofertas Publicas”, em vigor desde 24 de margo de 2025,

ambos expedidos pela ANBIMA (em conjunto, “Normativos ANBIMA”), por se tratar
de oferta publica de debéntures, no prazo de até¢ 07 (sete) dias contados da data da
divulgacdo do anuncio de encerramento da Oferta, a ser realizado nos termos dos
artigos 13 e 76 da Resolugao CVM 160 (“Anutncio de Encerramento’).
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(iii) Arquivamento na JUCESP e Divulgacdo da Ata da Aprovacdo Societdria. A
Aprovagdo Societaria serd arquivada perante a JUCESP. A Emissora devera (a) no
prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data de realizagio de qualquer ato

societario que seja relacionado a Emissdo, a Oferta e/ou as Debéntures, realizar os
respectivos protocolos para arquivamento na JUCESP; (b) obter os registros em até 30
(trinta) dias contados da realizacdo de qualquer ato societario que seja relacionado a
Emissdo, a Oferta e/ou as Debéntures, podendo tal prazo ser prorrogado, por iguais
periodos, em caso de demora na analise dos atos societarios por parte da JUCESP e/ou
exigéncias formuladas pela JUCESP, desde que tais exigéncias sejam devidamente
atendidas pela Emissora em até 10 (dez) Dias Uteis contados do recebimento das
respectivas exigéncias; e (¢) no prazo de até 5 (cinco) Dias Uteis contados da data do
efetivo arquivamento, entregar ao Agente Fiduciario 1 (uma) cdpia eletronica (formato
“.pdf’), com certificagdo digital, contendo a chancela de registro da JUCESP. Nos
termos do artigo 89, inciso VIII, da Resolug¢do CVM 160, salvo haja determinagao
diversa por Autoridade (conforme abaixo definido) competente, inclusive da CVM
e/ou do Poder Executivo, a ata da Aprovagdo Societaria sera (a) disponibilizada na
rede mundial de computadores da Emissora
(https://combio.com.br/pt_br/investidores/#) (“Website da Emissora”); e (b) enviado
pela Emissora a CVM, por meio de sistema eletronico disponivel na pagina da rede
mundial de computadores da CVM (“Empresas.NET”), em até 7 (sete) Dias Uteis
contados (a) da concessao a Emissora de acesso ao sistema eletronico da CVM; ou (b)

da data da realizagdo da Aprovacao Societdria, caso a Emissora ja possua acesso ao
sistema eletronico da CVM (em conjunto, os “Meios de Divulgacao”).

(iv) Divulgacao desta Escritura de Emissao ¢ de seus eventuais aditamentos. Nos
termos do artigo 89, inciso IX, da Resolugdo CVM 160, a presente Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos deverdo ser disponibilizados nos Meios de

Divulgacao.

(v) Constituicdo da Garantia. Nos termos da Clausula 6.22 abaixo, a Garantia sera

formalizada por meio do Contrato de Cessao Fiduciaria, o qual devera ser apresentado
pela Emissora, as suas custas e expensas exclusivas, para protocolo no Cartério de
Registro de Titulos e Documentos competente (“RTD”) e devidamente registrado nos
prazos e termos previstos no Contrato de Cessdo Fiducidria.

(vi) Depésito para Distribuicdo, Negociacao e Custodia Eletronica. As Debéntures

serdo depositadas para (a) distribuigao publica no mercado primario por meio do MDA
— Moddulo de Distribuigdo de Ativos, administrado e operacionalizado pela B3, sendo
a distribuicdo das Debéntures liquidada financeiramente por meio da B3; e
(b) negociacdo no mercado secundario por meio do CETIP21 — Titulos e Valores
Mobilidrios, administrado e operacionalizado pela B3, sendo as negociagdes e os
eventos de pagamento liquidados financeiramente, e a custodia eletronica das
Debéntures realizada por meio da B3. Nao obstante, observada a obrigacdo da
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Emissora de cumprir com o disposto no artigo 89 da Resolugdo CVM 160, nos termos
da Clausula 7.1(xxiii) abaixo, as Debéntures somente poderdo ser negociadas no
mercado secundario entre Investidores Profissionais, nos termos do artigo 86, inciso
V, da Resolugdo CVM 160.

3 OBJETO SOCIAL DA EMISSORA

3.1 De acordo com o artigo 3° de seu Estatuto Social, a Emissora tem como objeto
social (i) compra, venda e industrializagdo de biomassa e de vapor; (ii) plantio, cultivo
e/ou exploracao de florestas, especialmente de eucalipto, pinus, acicia e bambu, em terras
proprias e/ou arrendadas, com a finalidade de produ¢do de madeira em toras e cavacos;
(iii) coleta, manuseio e gestdo de residuos florestais; (iv) aquisicdo de meios para a
producdo de biomassa; (v) prestacao de servigo em ativos industriais de terceiros com a
finalidade de producao de biomassa; (vi) prestagdo de servigo em ativos industriais de
terceiros com a finalidade de geracdo de energia térmica e/ou elétrica; (vii) prestagcdo de
servicos de consultoria ambiental; (viii) compra e venda de créditos de carbono, prestagao
de servigos de consultoria relacionados ao mercado de crédito de carbono; (ix) locagao
ou arrendamento de maquinas e equipamentos industriais com ou sem fornecimento de
mao de obra pra operagdo dos equipamentos; (x) aluguel de equipamentos biodigestores
com ou sem fornecimento de mao de obra; (xi) aluguel de equipamentos de eficiéncia
energética com ou sem fornecimento de mao de obra; (xii) transporte rodovidrio de
cargas, municipal, intermunicipal e interestadual; (xiii) depdsito de mercadorias;
(xiv) servico de engenharia; (xv) analises laboratoriais; e (xvi) participacdo em outras
sociedades, nacionais ou estrangeiras, na qualidade de socia, acionista ou quotista.

4 DESTINACAO DE RECURSOS

4.1  Os recursos captados pela Emissora por meio das Debéntures serdo utilizados
exclusivamente para investimento e financiamento futuro do projeto descrito e
caracterizado no ANEXO I desta Escritura de Emissao (“Projeto”), no prazo estabelecido
na Cléausula 6.10.7 abaixo. O Projeto se enquadra nos critérios de elegibilidade, previstos
no artigo 3° da Portaria do Ministério da Fazenda (“MF”’) n® 964, de 11 de junho de 2024,
conforme em vigor (“Portaria MF 964”) da sublinha de financiamento parcial (blended
finance), de que trata o artigo 33, § 1°, inciso I, da Lei n° 14.995, de 10 de outubro de
2024, conforme em vigor (“Lei 14.995”), no ambito da Linha de Mobilizagcdo de Capital
Privado Externo e Prote¢cdo Cambial do Programa Eco Invest Brasil, integrante do Plano

de Transformacdo Ecoldgica aprovado pelo MF, sendo certo que o Projeto ndo se
enquadra nos “critérios de exclusdao” previstos na Secdo II, artigo 4° da Portaria MF 964
e atende as salvaguardas previstas na Sec¢ao III, artigo 5°, da Portaria MF 964. Os recursos
deverdo ser aplicados para novas infraestruturas e/ou modernizagdo de infraestruturas
existentes, conforme a categoria de linhas elegiveis denominada “Energia renovavel e
eficiéncia energética”, que compreende as atividades de “Geragdo de energia ou
conversdo energética a partir de biomassa, incluindo desenvolvimento, construgdo,
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remodelag¢do, operag¢do e manutengdo das instalacoes. Para ser elegivel, (i) a biomassa
devera ser fornecida por fontes sustentaveis e socialmente aceitaveis, e (ii) a atividade
ndo deve interferir na seguranca alimentar.” (“Destinacdo de Recursos”) nos termos do

“Manual Operacional do Programa Eco Invest Brasil”, originalmente publicado em
agosto de 2024, conforme em vigor, pelo comité composto pela Secretaria do Tesouro
Nacional do MF, a Secretaria-Executiva do MF, a Secretaria Nacional de Mudanga do
Clima do Ministério do Meio Ambiente e Mudanca do Clima e pela Secretaria-Executiva
do Ministério do Meio Ambiente ¢ Mudanga do Clima (“Comité Executivo” e “Manual
Operacional Eco Invest”, respectivamente). Os recursos obtidos por esta Emissdo ndo

poderdo ser utilizados para fins de refinanciamento, reembolso ou pagamento de
quaisquer outras obrigagdes financeiras.

4.1.1. Os recursos captados pela Emissora por meio das Debéntures a serem
destinados ao Projeto serdo integralmente utilizados pela Emissora na forma da
Clausula 4.1 acima. Sem prejuizo, para fins de clareza, fica certo e ajustado que o
Projeto de que trata a Clausula 4.1 acima podera ser constituido por um ou mais
subprojeto(s) da Emissora que se enquadre(m) nos critérios de elegibilidade da
sublinha de financiamento parcial (blended finance) previstos na Regulamentacao
Eco Invest e nos demais requisitos descritos na Clausula 4.1 acima e nesta
Escritura de Emissdao. Adicionalmente, o(s) referido(s) subprojeto(s) deve(m)
respeitar, individualmente, a Regulamentacdo Eco Invest e os demais requisitos
descritos nesta Escritura de Emissao, incluindo, mas sem limitagao: (i) os critérios
de exclusao do Programa Eco Invest; (ii) a obtencdo da avaliagdo e parecer
favoravel, elaborado pelo Avaliador Independente, no tocante a verificagdo de
atendimento as exigéncias do Programa Eco Invest; e (iii) a comprovagdao do
atendimento as salvaguardas descritas no Programa Eco Invest e nesta Escritura
de Emissao, bem como a todo e qualquer outro requisito descrito nesta Escritura
de Emissdo que se faga necessario.

4.1.2. Uma vez verificado o atendimento de todas as formalidades de que trata a
Clausula 4.1.1 acima, o(s) subprojeto(s) nela referido(s) que, conforme o caso,
esteja vinculado ao Projeto passara(ao) a integrar, para todos os fins de direito, a
defini¢ao de “Projeto”.

4.2 A partir da Data de Emissdo, a Emissora deverd enviar, anualmente, ao Agente
Fiduciéario, no prazo de até 90 (noventa) dias contado do término de cada exercicio social,
a partir da Primeira Data de Integralizacdo (conforme definida abaixo) e até que seja
comprovada a totalidade da Destina¢do de Recursos ou na Data de Vencimento, o que
ocorrer primeiro, declaragdo em papel timbrado e assinada por representante legal, na
forma do ANEXO II a presente Escritura de Emissao, atestando a destinagdo dos recursos
captados pela Emissora por meio das Debéntures da presente emissdo, indicando,
inclusive, os custos incorridos com as despesas da Emissao, podendo o Agente Fiduciario
solicitar a Emissora todos os eventuais esclarecimentos e documentos adicionais que se
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facam necessarios.

4.3 A Emissora compromete-se a apresentar ao Agente Fiduciario, sempre que
solicitado por Autoridades, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais, administrativas
ou arbitrais, a comprovacao da Destinagdo de Recursos por meio de envio de documentos
que, a critério das respectivas Autoridades, comprovem o emprego dos recursos oriundos
das Debéntures nas atividades indicadas acima.

4.4 Na hipodtese acima, os documentos que comprovem a Destinagdo de Recursos
deverdo ser enviados pela Emissora ao Agente Fiduciario em até 10 (dez) dias a contar
da respectiva solicitacdo pelo Agente Fiduciario ou em menor prazo, caso assim seja
necessario para fins de cumprimento tempestivo, pelo Agente Fiduciario, de quaisquer
solicitagdes efetuadas por Autoridades, regulamentos, leis ou determinagdes judiciais,
administrativas ou arbitrais.

4.5 O Agente Fiducidrio devera tratar todas e quaisquer informacgdes recebidas nos
termos desta Clausula, em cardter sigiloso, com o fim exclusivo de verificar o
cumprimento da Destinacdo de Recursos aqui estabelecida, ndo cabendo qualquer sigilo
com relagdo aos Debenturistas, Autoridades, se assim solicitado, sem prejuizo das
informagdes que devem ser prestadas no relatorio anual a ser elaborado pelo Agente
Fiduciario e por for¢a de quaisquer regulamentos, leis ou normativos.

4.6 A Emissora se obriga a, em caso de um Resgate Antecipado Facultativo, de uma
Oferta de Resgate Antecipado ou de uma Aquisicdo Facultativa (conforme definidos
abaixo): (i) a utilizar a totalidade dos recursos até o momento do Resgate Antecipado
Facultativo, da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures ou da Aquisi¢ao Facultativa
(conforme definida abaixo), os quais deverao ser precedidos de envio de um relatorio em
papel timbrado, assinado por seu representante legal, informando sobre a utilizagdo da
totalidade dos recursos, nos termos da Clausula 4.1 acima e no modelo do ANEXO 11
desta Escritura de Emissdao; e (ii) entregar todos os reportes e demais informacoes
necessarias que sejam aplicaveis ao Programa Eco Invest e/ou que venham a ser
solicitadas pelo Agente Fiduciario, na qualidade de representante dos Debenturistas, na
forma prevista nesta Escritura de Emissdo; em até 15 (quinze) Dias Uteis contados da
data em que a Emissora pretende realizar o Resgate Antecipado Facultativo, a Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures ou a Aquisicdo Facultativa (conforme definidos
abaixo).

5 CARACTERISTICAS DA EMISSAO E DA OFERTA

5.1 Numero da Emissdo. A presente Emissdo representa a 1* (primeira) emissdo de

debéntures da Emissora.
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5.2  Valor Total da Emissdo. O valor total da Emissdo sera de R$200.000.000,00
(duzentos milhdes de reais) na Data de Emissao (conforme definida abaixo) (““Valor Total

da Emissdo”).

5.3  Quantidade de Debéntures. Serdo emitidas 200.000 (duzentas mil) Debéntures.

5.4 Séries. A Emissao sera realizada em série unica.

5.5 Agente de Liquidagio e Escriturador. A VORTX DISTRIBUIDORA DE
TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., conforme qualificada no preambulo
desta Escritura de Emissdo, atuara como agente de liquidagdo da Emissdo e escriturador
das Debéntures (“Agente de Liquidacao” e “Escriturador”), sendo que essas definigdes

incluem quaisquer outras instituicdes que venham a suceder o Agente de Liquidagdo e
Escriturador, conforme aplicavel, na prestacdo dos servicos relativos as Debéntures. O
Agente de Liquidagdo e Escriturador, conforme aplicavel, sera responsavel por realizar a
escrituracao das Debéntures, entre outras responsabilidades definidas nas normas editadas
pela B3. O Agente de Liquidacdo e Escriturador, conforme aplicavel, poderao ser
substituidos a qualquer tempo, mediante aprovacdo dos Debenturistas reunidos em
Assembleia Geral de Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao.

5.6 Imunidade de Debenturistas. Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de
imunidade ou isenc¢do tributéria, este devera encaminhar ao Agente de Liquidacao e
Escriturador, no prazo minimo de 10 (dez) Dias Uteis antes da data prevista para
recebimento de valores relativos as Debéntures, documentagdo comprobatéria dessa
imunidade ou isen¢do tributaria julgada apropriada pelo Agente de Liquidagdo e
Escriturador, sob pena de ter descontado dos rendimentos das Debéntures os valores
devidos nos termos da legislagao tributaria em vigor.

(i) O Debenturista que tenha apresentado documentagdo comprobatéria de sua
condicdo de imunidade ou iseng¢do tributaria, nos termos da Clausula 5.6 acima, e que
tiver essa condicao alterada e/ou revogada por disposi¢ao normativa, ou por deixar de
atender as condi¢des e os requisitos porventura prescritos no dispositivo legal aplicavel,
ou, ainda, tiver essa condi¢do questionada por Autoridade competente, ou, ainda, que
tenha esta condicdo alterada e/ou revogada por qualquer outra razdo que ndo as
mencionadas nesta Clausula, devera comunicar esse fato, de forma detalhada e por
escrito, ao Agente de Liquidacdo e Escriturador, com copia para a Emissora, bem como
prestar qualquer informacdo adicional em relacdo ao tema que lhe seja solicitada pelo
Agente de Liquidacao e Escriturador ou pela Emissora.

(ii) Mesmo que tenha recebido a documentacdo referida na Cldusula 5.6 acima, e
desde que tenha fundamento legal para tanto, fica facultado ao Agente de Liquidagao e
Escriturador depositar em juizo ou descontar de quaisquer valores relacionados as
Debéntures a tributagdo que entender devida.
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5.7  Distribuicdo. As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob o rito de
registro automatico de distribuicdo, destinada exclusivamente a subscricdo por
Investidores Profissionais, sob regime de garantia firme de colocacdo para o Valor Total
da Emissdo, com a intermediagao de institui¢do financeira integrante do sistema brasileiro
de distribuicdo de valores mobiliarios, que sera responsavel pela distribuicdo das
Debéntures, que atuard na qualidade de Coordenador Lider da Emissao (“Coordenador
Lider”), conforme os termos e condi¢des do “Contrato de Estruturagdo, Coordenagdo e
Distribuicao Publica, sob o Rito de Registro Automatico, sob o Regime de Garantia
Firme de Colocagdo, de Debéntures Simples, ndo Conversiveis em Agoes, da Espécie
com Garantia Real, em Série Unica, da 1°(Primeira) Emissdo da Combio Energia S.A.”,
a ser celebrado entre a Emissora e o Coordenador Lider (“Contrato de Distribuicao™).

(i) O Coordenador Lider organizara o Plano de Distribui¢do (conforme definido
abaixo), que podera levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragdes de
natureza comercial ou estratégica, de sorte que o Coordenador Lider devera assegurar que
o tratamento aos Investidores Profissionais seja justo e equitativo, a adequacdao do
investimento ao perfil de risco de seus respectivos clientes e que sejam cumpridas as
demais disposic¢des aplicaveis nos termos da legislagdo em vigor.

(ii) O plano de distribuicao sera fixado pelo Coordenador Lider, em conjunto com a
Emissora, levando em consideracdo suas relagdes com investidores e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da
Emissora (“Plano de Distribuicao”). O Plano de Distribui¢do sera estabelecido mediante

0s seguintes termos:

(i) nos termos do artigo 59 da Resolugao CVM 160, a distribuicdo das Debéntures
junto aos Investidores Profissionais para a efetiva liquida¢ao somente podera ter inicio,
ap6s cumpridos, cumulativamente, os seguintes requisitos: (a) concessdao do registro
automatico da Oferta pela CVM; e (b) divulgacao do antincio de inicio da Oferta, nos
termos do artigo 59, paragrafo 3°, da Resolugao CVM 160 (“Anuncio de Inicio” e

“Periodo de Distribuicdo”, respectivamente). Simultaneamente a divulgagdo do
Anuncio de Inicio, o Coordenador Lider devera encaminhar a CVM e as entidades

administradoras de mercado organizado no qual as Debéntures sejam admitidas a
negociacdo a versao eletronica do Antncio de Inicio, sem quaisquer restricdes para
sua copia e em formato digital que permita a busca de palavras e termos, nos termos
do artigo 59, paragrafo 2°, da Resolu¢do CVM 160;

(i) O periodo de distribuigdo sera de, no minimo, 3 (trés) Dias Uteis, nos termos do
artigo 59, paragrafo 4° da Resolugdo CVM 160, exceto se todas as Debéntures tiverem
sido distribuidas, sem que isso tenha decorrido do exercicio de garantia firme, e, no
maximo, de 180 (cento e oitenta) dias contados da divulgacdo do Anuncio de Inicio,
nos termos do artigo 48 da Resolucdo CVM 160 (“Periodo de Distribui¢ao™);
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(iii) caso nao haja demanda suficiente de Investidores Profissionais para as Debéntures
durante o Periodo de Distribuigdo, o Coordenador Lider realizara a subscrigao ¢ a
integralizacdo das Debéntures até o limite da garantia firme, nos termos e conforme
determinado no Contrato de Distribuigao;

(iv) ndo existirdo reservas antecipadas, nem fixa¢do de lotes minimos ou maximos
para a subscri¢dao das Debéntures;

(v) as Debéntures serdao ofertadas exclusivamente para Investidores Profissionais e
seu registro sera obtido de forma automatica, portanto, foi dispensada a divulgagdo de
prospecto e lamina e a utilizagdo de documento de aceitagdo da oferta para a realizacao
da Oferta, nos termos do artigo 9°, inciso | e paragrafo 3°, e do artigo 23, paragrafo 1°,
respectivamente, da Resolugdo CVM 160. Nesse sentido, a revenda das Debéntures
somente podera ser realizada a Investidores Profissionais;

(vi) serdo atendidos os Investidores Profissionais que desejarem efetuar investimentos
nas Debéntures, podendo ser levadas em consideracao as relagdes com clientes e outras
consideragdes de natureza comercial ou estratégica do Coordenador Lider e da
Emissora;

(vii) a Oferta sera realizada exclusivamente no Brasil; e

(viii) os Investidores Profissionais, ao adquirirem as Debéntures, reconhecem que: (a)
foi dispensada divulga¢ao de um prospecto ¢ de uma lamina para a realizagdo da
Oferta; (b) a CVM nao realizou analise dos documentos da Oferta nem de seus termos
e condicdes; (c) existem restricdes para a revenda das Debéntures, nos termos do
Capitulo VII da Resolugao CVM 160; (d) efetuaram sua propria analise com relagao
a qualidade e riscos das Debéntures e a capacidade de pagamento da Emissora; (e)
optaram por realizar o investimento nas Debéntures exclusivamente com base em
informagdes publicas referentes as Debéntures ¢ a Emissora, conforme o caso e
aplicavel, incluindo, mas sem limitagcdo, a presente Escritura de Emissao; e (f) t€ém
pleno conhecimento de que nao ha incorporagao por referéncia, nos documentos da
Oferta, de qualquer informagao divulgada ao publico pela Emissora.

(iii)  Publico-alvo. A Oferta se destina a Investidores Profissionais.

(iv) O investimento nas Debéntures ndo ¢ adequado aos Investidores Profissionais que
(a) ndo tenham profundo conhecimento dos riscos envolvidos na operagdo ou que nao
tenham acesso a consultoria especializada; e (b) necessitem de liquidez consideravel com
relacdo aos titulos adquiridos, uma vez que a negociacdo de Debéntures no mercado
secunddrio € restrita.



Docusign Envelope ID: 1AEE70CD-1860-47A6-BE89-F598E64797CB

Agente Fiduciario

(v)  Nao sera concedido qualquer tipo de desconto pelo Coordenador Lider aos
Investidores Profissionais interessados em adquirir as Debéntures, observada a
possibilidade de dgio ou desagio, nos termos da Clausula 5.9 abaixo.

(vi) A distribui¢do das Debéntures sera realizada de acordo com os procedimentos da
B3 e com o Plano de Distribui¢do descrito no Contrato de Distribui¢do ¢ nesta Escritura

de Emisséo.

(vil) Modificagdo da Oferta. Nos termos do artigo 67, paragrafo 2° da Resolugdo CVM

160, a modificacdo da Oferta ndo depende de aprovagdo prévia da CVM, contudo, deve
ser divulgada imediatamente por meios ao menos iguais aos utilizados para a divulgagdo
da Oferta e as entidades participantes do consorcio de distribuigdo devem se certificar de
que os potenciais Investidores Profissionais estejam cientes, no momento do recebimento
do documento de aceitagdao da Oferta, de que a oferta original foi alterada e das suas novas
condigdes.

5.8  Forma e Prazo de Subscricdo e Integralizacdo. As Debéntures serdo integralizadas
a vista, em moeda corrente nacional, no ato da subscri¢do, durante o prazo de distribui¢ao

das Debéntures, de acordo com as normas de liquidacao aplicaveis a B3, pelo seu (i) Valor
Nominal Unitario na primeira data de integralizacdo das Debéntures, conforme
aplicavel (“Primeira Data de Integraliza¢do”); ou (ii) Valor Nominal Unitario das
Debéntures, acrescido da Remuneragado, calculada de forma pro rata temporis, desde a
Primeira Data de Integralizagdo até¢ a data da sua efetiva integralizagao, caso as referidas
Debéntures sejam integralizadas apds a Primeira Data de Integralizagdo (“Preco de

Subscricao”).

5.9  Em qualquer hipotese e em qualquer data de integralizagdo, o Preco de Subscri¢ao
podera ser acrescido de agio ou desagio, a exclusivo critério do Coordenador Lider, desde
que referido agio ou desagio seja aplicado igualmente a totalidade das Debéntures,
subscritas e integralizadas em uma mesma Data de Integralizacao. O agio ou deségio,
conforme o caso, sera aplicado na ocorréncia de uma ou mais condi¢des objetivas de
mercado, incluindo, mas sem limitacdo, as seguintes: (i) alteracdo da taxa SELIC;
(ii) alteracdo nas taxas de juros dos titulos do tesouro nacional; (iii) alteracdo na Taxa DI
e/ou no IPCA (conforme definidos abaixo); ou (iv) alteracdo material nas taxas
indicativas de negociacdo de titulos de renda fixa (debéntures, certificados de recebiveis
imobilidrios, certificados de recebiveis do agronegocio e outros) divulgadas pela
ANBIMA, sendo certo que o prego da Oferta serd unico e, portanto, eventual dgio ou
desagio devera ser aplicado igualmente a totalidade das Debéntures integralizadas em
uma mesma data, nos termos do artigo 61 da Resolu¢do CVM 160.
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5.10 Observado o previsto no Contrato de Distribuicao, nos termos do artigo 56 da
Resolucao CVM 160, podera ser aceita a participacao de Investidores Profissionais que
sejam Pessoas Vinculadas (conforme definidas abaixo) na Oferta, sem limite maximo de
tal participagdo em relacdo ao volume da Oferta. A participagdo das Pessoas Vinculadas
na Oferta sera admitida mediante apresentagdo de intengdes de investimento, sem fixagdo
de lotes minimos ou maximos, ao Coordenador Lider. Sob pena de cancelamento de sua
intencdo de investimento pelo Coordenador Lider, cada Investidor Profissional devera
informar em sua inten¢do de investimento, obrigatoriamente, sua qualidade de Pessoa
Vinculada, caso seja esse o caso.

Para fins desta Escritura de Emissdo, “Pessoas Vinculadas” sdo os Investidores
Profissionais que sejam: (i) nos termos do artigo 2°, inciso XVI, da Resolucao CVM 160,

controladores, diretos ou indiretos, ou administradores do Coordenador Lider, da
Emissora, bem como seus conjuges ou companheiros, seus ascendentes, descendentes e
colaterais até o 2° grau, sociedades por eles controladas direta ou indiretamente; e (ii) nos
termos do artigo 2°, inciso XII, da Resolugdo da CVM n° 35, de 26 de maio de 2021,
conforme em vigor: (a) administradores, funciondrios, operadores e demais prepostos do
Coordenador Lider que desempenhem atividades de intermediacdo ou de suporte
operacional; (b) assessores de investimento que prestem servicos ao Coordenador Lider;
(¢) demais profissionais que mantenham, com o Coordenador Lider, contrato de prestagao
de servigos diretamente relacionados a atividade de intermediagdo ou de suporte
operacional; (d) pessoas naturais que sejam, direta ou indiretamente, controladoras ou
participem do controle societario do Coordenador Lider; (e) sociedades controladas,
direta ou indiretamente, pelo Coordenador Lider ou por pessoas a eles vinculadas;
(f) conjuge ou companheiro e filhos menores das pessoas mencionadas nos itens “a” a
“d” acima; e (g) clubes e fundos de investimento cuja maioria das cotas pertenca a pessoas
vinculadas, salvo se geridos discricionariamente por terceiros nao vinculados.

6 CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

6.1 Forma e Conversibilidade. As Debéntures serdo emitidas sob a forma

nominativa, escritural, sem emissdo de cautelas ou certificados € ndo serdo conversiveis
em acgoes de emissdao da Emissora.

6.2 Comprovacao da Titularidade das Debéntures. A titularidade das Debéntures
sera comprovada pelo extrato emitido pelo Escriturador, na qualidade de responsavel pela

escrituracao das Debéntures, e, adicionalmente, com relagao as Debéntures que estiverem
custodiadas eletronicamente na B3, conforme o caso, sera expedido por extrato em nome
do Debenturista, que servird como comprovante de titularidade de tais Debéntures.

6.3 Espécie. As Debéntures serdo da espécie com garantia real, nos termos do artigo
58 da Lei das Sociedades por Ac¢des.
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6.4 Data de Emissao das Debéntures. Para todos os efeitos legais, a data de emissao
das Debéntures sera o dia 27 de maio de 2026 (“Data de Emissao”).

6.5 Data de Inicio da Rentabilidade. Para todos os fins e efeitos legais, a data de
inicio da rentabilidade sera a data correspondente a Primeira Data de
Integralizacdo (“Data de Inicio da Rentabilidade”).

6.6 Prazo de Vigéncia e Data de Vencimento. Observado o disposto nesta Escritura
de Emissdo, o vencimento final das Debéntures ocorrera ao término do prazo de 5 (cinco)

anos a contar da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 27 de maio de 2031 (“Data
de Vencimento”), ressalvadas as hipdteses em que ocorrer o Resgate Antecipado
Facultativo, Resgate Antecipado Obrigatério ou o vencimento antecipado das

Debéntures, nos termos desta Escritura de Emissdao e da legislacdo e regulamentagdo
aplicaveis.

6.7 Valor Nominal Unitario das Debéntures. O valor nominal unitario das
Debéntures sera, na Data de Emissdo, de R$1.000,00 (mil reais) (“Valor Nominal
Unitério™).

6.8 Classificagao de Risco. Nao serd contratada agéncia de classificagcdo de risco
para realizar a classificagdo de risco (rating) das Debéntures.

6.9 Desmembramento. Nao sera admitido o desmembramento do Valor Nominal
Unitario, da Remunera¢ao das Debéntures e dos demais direitos conferidos aos
Debenturistas, nos termos do inciso IX do artigo 59 da Lei das Sociedades por Agdes.

6.10 Disposicoes Relativas ao Programa Eco Invest. A Emissdo ¢é realizada no

ambito do “Programa Eco Invest Brasil”, instituido pela Lei 14.995, regulamentado pela
Resolugao do Conselho Monetario Nacional (“CMN”) n°® 5.130, de 25 de abril de 2024,
conforme em vigor (“Resolucdo CMN 5.130”), Resolugdo CMN n° 5.205, de 17 de abril
de 2025, conforme em vigor (“Resolug¢do CMN 5.205”), pela Portaria MF 964, pela
Portaria da MF n° 1.312, de 20 de agosto de 2024, conforme em vigor (“Portaria MF
1.312”) e pela Portaria do MF n°® 938, de 29 de abril de 2025, conforme em
vigor (“Portaria MF 938”), bem como pelas Portarias da Secretaria do Tesouro
Nacional (“STN”) e do MF n° 1.135, de 11 de julho de 2024, conforme em
vigor (“Portaria STN/MF 1.135”), e n® 1.308, de 20 de agosto de 2024, conforme em
vigor (“Portaria STN/MF 1.308” e, em conjunto com a Lei 14.995, a Resolugdo CMN
5.130, Resolugao CMN 5.205, a Portaria MF 964, a Portaria MF 1.312, a Portaria MF
938 ¢ a Portaria STN/MF 1.135, denominadas “Regulamentacdo Eco Invest” ¢ “Programa
Eco Invest”, respectivamente). Servem como instrumentos de apoio suplementar o

Manual Operacional Eco Invest, as versdes dos arquivos intitulados “Perguntas e
Respostas”, bem como demais documentos eventualmente disponibilizados pelo Tesouro
Nacional em dominio publico, por meio de seu sitio eletronico oficial.
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6.10.1 Conforme descrito e detalhado nas Clausulas 4.1 e 6.10 acima, os
recursos obtidos com a emissdo das Debéntures serdo exclusivamente destinados
ao Projeto.

6.10.2  Conforme estabelecido pelo artigo 5° da Portaria MF 964, as atividades
econdmicas financidveis com recursos no ambito do Programa Eco Invest ndo
poderdo estar envolvidas, durante a sua implementagdo, de forma direta ou
indireta, com (i) danos ambientais ou sociais significativos, nos termos do Manual
Operacional Eco Invest; (ii) violagdes de direitos humanos; (iii) trabalho infantil;
(iv) trabalho analogo a escravidao; (v) violacdes de direitos de povos indigenas
ou de povos e comunidades tradicionais; e (vi) supressao ilegal da vegetacao
nativa ou supressdo da vegetagdo nativa ndo compensada no ambito do
licenciamento ambiental aplicavel.

6.10.3 De maneira a permitir o cumprimento do quanto estabelecido nos
artigos 17 a 19 da Portaria MF 964, a Emissora, a pedido dos Debenturistas
representando mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulagao,
representados pelo Agente Fiduciario, devera fornecer informagdes e dar acesso a
ERM Brasil Ltda., inscrita no CNPJ sob 0 n° 65.456.832/0001-62 (antiga NINT —
Natural Intelligence e, atualmente, parte do Grupo ERM), na qualidade de
avaliador independente (“Avaliador Independente”) para permitir a verificagao,
pelo Avaliador Independente, do atendimento as exigéncias do Programa Eco
Invest.

6.10.4 O Avaliador Independente podera ser substituido, apds sua contratagao,
seja por iniciativa da Emissora, dos Debenturistas ou em razao de impedimento,
renuncia, destitui¢do ou cessagdo de suas atividades, inclusive na hipotese de nao
atender aos requisitos ou deixar de possuir a qualificagdo necessaria para verificar
o cumprimento das exigéncias do Programa Eco Invest, sendo que referida
substituicdo dependera de aprovacao dos Debenturistas representando mais de
50% (cinquenta por cento) das Debéntures em Circulacdo, em sede de Assembleia
Geral de Debenturistas (conforme definida abaixo), convocada na forma prevista
nesta Escritura de Emissao.

6.10.5  Adicionalmente as informagdes fornecidas pela Emissora nos termos da
Clausula 6.10.6 abaixo, as informacdes que venham a ser solicitadas pelos
Debenturistas representando mais de 50% (cinquenta por cento) das Debéntures
em Circulacdo, representados pelo Agente Fiduciario, e/ou pelo Avaliador
Independente deverao ser entregues pela Emissora em até 10 (dez) dias corridos
contados a partir do recebimento da solicitagdo pela Emissora, exceto pelas
informagdes solicitadas na Cldusula 6.10.6 abaixo, sob pena de Resgate
Antecipado Obrigatério (conforme definido abaixo) e aplicacdo das penalidades
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previstas nesta Escritura de Emissao.

6.10.6  As informagdes e/ou documentos solicitados por Autoridades e/ou
orgdos reguladores no ambito do Programa Eco Invest, incluindo pelo Comité
Executivo do Programa e/ou pelo Tesouro Nacional, deverdo ser entregues pela
Emissora em até 10 (dez) dias corridos, ou em prazo menor caso exigido, contados
a partir do recebimento da solicitagdo pela Emissora. As obriga¢des assumidas
pela Emissora nesta clausula e na Clausula 6.10.5 acima permanecerao em vigor
pelo prazo de 10 (dez) anos contados da Data de Emissdo, ndo obstante a
conclusdo do Projeto.

6.10.7 A totalidade dos recursos obtidos por meio da emissdo das Debéntures
devera ser alocada no Projeto no prazo de até 15 (quinze) Dias Uteis antes da Data
de Vencimento, ¢ em observancia aos termos do Programa Eco Invest e/ou
conforme determinado em orientagdo, manifestacdo ou autorizagdo formal
emitida por 6rgdo ou entidade competente, ou por representante com poderes
atribuidos no ambito do Programa Eco Invest, inclusive quando decorrente de
esclarecimento ou atualizacao das regras aplicaveis, conforme serd declarado na
forma do ANEXO II a presente Escritura de Emissao.

6.10.8 As informagdes e os documentos solicitados no ambito do Programa
Eco Invest deverdo ser mantidos disponiveis pelo prazo de até 10 (dez) anos
contados a partir da Data de Emissao, sendo que, quando requisitados, deverao ser
enviados pela Emissora aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario
em até 10 (dez) dias corridos contados da respectiva requisi¢ao.

6.11 Atualizagdo do Valor Nominal Unitario das Debéntures. Nao havera
atualizacao monetaria do Valor Nominal Unitario das Debéntures.

6.12 Amortizacdo do Principal das Debéntures. O Saldo do Valor Nominal Unitario
(conforme abaixo definido) sera amortizado em parcelas semestrais e consecutivas, a

partir do 24° (vigésimo quarto) més (inclusive) a contar da Data de Emissdo, sendo a
primeira parcela devida em 27 de maio de 2028 e a ultima parcela, correspondente ao
Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, devida na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme tabela abaixo (cada uma, uma “Data de Amortizacdo das
Debéntures”), ressalvadas as hipoteses em que ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo,

Resgate Antecipado Obrigatdrio, ou o vencimento antecipado das Debéntures, nos termos
desta Escritura de Emissao.
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Percentual do Saldo do
Parcela de .. Valor Nominal Unitario das
. Data de Amortizacgao .
Amortizacgio Debéntures a Ser
Amortizado
17 27/05/2028 14,2857%
2° 27/11/2028 16,6667%
3* 27/05/2029 20,0000%
4* 27/11/2029 25,0000%
5* 27/05/2030 33,3333%
6* 27/11/2030 50,0000%
7 Data de VeAncimento das 100,0000%
Debéntures

6.13 Remuneragdo das Debéntures. Sobre o Valor Nominal Unitéario das Debéntures
ou o Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, incidirdo
juros remuneratorios correspondentes a variacdo acumulada de 100% (cem por cento)
das taxas médias didrias dos DI — Depositos Interfinanceiros de um dia, “over extra-
grupo”, expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois)
Dias Uteis, calculadas e divulgadas diariamente pela B3, no informativo diario
disponivel em sua pagina na Internet (http://www.b3.com.br) (“Taxa DI”), acrescida
de um spread de 0,80% (oitenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e
cinquenta e dois) Dias Uteis (“Sobretaxa” e, em conjunto com a Taxa DI,
“Remuneragdo das Debéntures”), calculada de forma exponencial e cumulativa pro
rata temporis por Dias Uteis decorridos, desde a respectiva Data de Inicio de
Rentabilidade ou desde a ultima Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures
(inclusive), conforme o caso, até a data de seu efetivo pagamento (exclusive).

>i) O calculo da Remuneragao obedecera a seguinte formula:

J =VNe x (Fator Juros — 1)

Onde:

J = valor unitario da remunera¢ao das Debéntures, conforme o caso,
devida, calculada com 8 (0ito) casas decimais sem arredondamento.

Vne = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, calculado com 8 (oito) casas
decimais, sem arredondamento.

Fator =  Fator de juros calculado com 9 (nove) casas decimais, com

Juros arredondamento, apurado da seguinte forma:
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Onde:

FatorDI

Onde:

TDI*

DI

FatorSpread

Onde:

Spread

DP

FatorJuros = (FatorDI x FatorSpread)

Produtério das Taxas DI desde a data de inicio do Periodo de
Capitalizacdo, inclusive, at¢ o término do Periodo de
Capitalizacdo, exclusive, calculado com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento, apurado da seguinte forma:

n
Fator DI= [] (1 + TDIk)

k=1

Numero total de Taxas DI consideradas em cada Periodo de

€C_ %

Capitalizacao, sendo “n” um ntimero inteiro.

Taxa DI, de ordem k, expressa ao dia, calculada com 8 (0ito)
casas decimais com arredondamento, da seguinte forma

1

o1, = 2l g
100

Numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 (um) até “n”.

Taxa DI de ordem k divulgada pela B3, valida por 1 (um) Dia
Util (overnight), utilizada com 2 (duas) casas decimais.

= Sobretaxa de juros fixos calculada com 9 (nove) casas
decimais, com arredondamento, conforme foérmula abaixo:

DP

FatorSpread = spread +1 252
100

0,8000 (oito mil décimos de milésimos),

Numero de Dias Uteis entre a Data de Inicio de Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente
anterior, conforme o caso, ¢ a data atual, sendo “DP” um nimero
inteiro.
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Observagoes:

. O fator resultante da expressao (1 + TDIk) ¢ considerado com 16 (dezesseis)
casas decimais, sem arredondamento;
. Efetua-se o produtério dos fatores didrios (1 + TDIy), sendo que a cada fator

diario acumulado, trunca-se o resultado com 16 (dezesseis) casas decimais, aplicando-
se o proximo fator didrio, e assim por diante até o tltimo considerado;

. Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante ‘“Fator
DI” com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento;

. O fator resultante da expressao (Fator DI x FatorSpread) deve ser considerado
com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento; e

. A Taxa DI deverd ser utilizada considerando idéntico niimero de casas
decimais divulgada pela entidade responsavel pelo seu calculo.

(ii) Indisponibilidade Temporéria da Taxa DI. Se, na data de vencimento de
quaisquer obrigagdes pecuniarias da Emissora, ndo houver divulgagao da Taxa DI pela

B3, serd aplicada na apuragao de TDIk a Gltima taxa Dik divulgada, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas, quando da divulgacao
posterior da taxa Dik que seria aplicavel. Se a ndo divulgacdo da taxa Dik for superior
ao prazo de 5 (cinco) Dias Uteis, aplicar-se-4 o disposto na Clausula 6.13, item (iii)
abaixo quanto a definicdo do novo parametro de remuneracao das Debéntures.

(iii) Indisponibilidade da Taxa DI. Na hipdtese de limitagcdo e/ou nao divulgacao
da taxa Dik por mais de 5 (cinco) Dias Uteis apos a data esperada para sua apuragio
e/ou divulgagdo ou no caso de extingao e/ou impossibilidade de aplicagdo da taxa Dik

as Debéntures por proibi¢do legal ou judicial, o Agente Fiduciario devera, no prazo de
até 2 (dois) Dias Uteis contado da data de término do prazo de 5 (cinco) Dias Uteis
acima referido, ou da data de extingao da taxa Dik ou de impossibilidade de aplicagao
da taxa Dik por imposi¢do legal ou determinagdo judicial, conforme o caso, convocar
uma Assembleia Geral de Debenturistas para deliberar, respectivamente, em comum
acordo com a Emissora e observada a Decisao Conjunta BACEN/CVM n.° 13, de
14 de margo de 2003, conforme em vigor, e/ou regulamentacao aplicavel, sobre o
novo parametro de remuneragdo das Debéntures, que devera ser aquele que melhor
reflita as condigdes do mercado interbancario vigentes a época.

(>iv) Até a deliberacdao desse novo parametro de remuneracao das Debéntures, a
ultima taxa Dik divulgada sera utilizada na apuracdo do Fator Juros quando do célculo
de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, ndo sendo devidas
quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas quando da deliberagdo
do novo pardmetro de remuneracdo das Debéntures. Caso a taxa Dik volte a ser
divulgada antes da realizacdo da Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima,
referida Assembleia Geral de Debenturistas ndo sera realizada e a taxa Dik, a partir da
data de sua validade, passard a ser novamente utilizada para o calculo de quaisquer
obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissdo, sendo certo que até a data de



Docusign Envelope ID: 1AEE70CD-1860-47A6-BE89-F598E64797CB

Agente Fiduciario

divulgagdo da taxa Dik os termos aqui previstos, a ultima taxa Dik divulgada sera
utilizada para o calculo de quaisquer obrigagdes previstas nesta Escritura de Emissao.

) Caso, na Assembleia Geral de Debenturistas prevista acima, nao haja acordo
sobre a nova remunera¢ao das Debéntures entre a Emissora e os Debenturistas, nos
termos da Clausula 9 abaixo, a Emissora devera resgatar a totalidade das Debéntures,
com seu consequente cancelamento, no prazo de 15 (quinze) dias contado da data da
realizacdo da respectiva Assembleia Geral de Debenturistas ou em prazo superior que
venha a ser definido em referida assembleia ou na Data de Vencimento, o que ocorrer
primeiro, pelo Valor Nominal Unitario das Debéntures ou seu Saldo do Valor Nominal
Unitario das Debéntures, conforme o caso, acrescido da Remuneragao das Debéntures
devida até a data do efetivo resgate, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio
de Rentabilidade, até a data do efetivo resgate, caso em que a taxa Dik a ser utilizada
para a apuracao de TDIk no célculo da Remuneracao sera a tltima taxa Dik disponivel.

(vi) Para fins de calculo da Remuneragdo das Debéntures, define-se “Periodo de
Capitalizacdo” como o intervalo de tempo que se inicia na Data de Inicio de
Rentabilidade e termina na Data de Pagamento da Remuneragdo das Debéntures
imediatamente posterior, no caso do primeiro Periodo de Capitalizacdo, ou que se
inicia na Data de Pagamento da Remuneracao das Debéntures imediatamente anterior,
no caso dos demais Periodos de Capitalizagdo, e termina na Data de Pagamento da
Remuneragao das Debéntures imediatamente posterior. Cada Periodo de Capitalizagao
sucede o anterior sem solu¢ao de continuidade.

(vii) Define-se “Saldo do Valor Nominal Unitario” como o Valor Nominal
Unitario remanescente apos amortizagdes, conforme previstas na Clausula 6.12 acima.

(viii) Fardo jus aos pagamentos relativos as Debéntures aqueles que sejam
Debenturistas ao final do Dia Util imediatamente anterior a cada Data de Pagamento

da Remuneragdo das Debéntures.

6.14 Pagamento da Remuneragdo das Debéntures. O pagamento efetivo da

Remuneracao das Debéntures sera feito (i) em parcelas semestrais € consecutivas,
sempre no dia 27 dos meses de maio ¢ novembro de cada ano, sendo o primeiro
pagamento em 27 de novembro de 2026 e o ultimo na Data de Vencimento das
Debéntures, conforme constante no ANEXO IV a presente Escritura de Emissao; (ii)
na data da liquidagao antecipada resultante do vencimento antecipado das Debéntures
em razdo da ocorréncia de uma das Hipoteses de Vencimento Antecipado; ou (iii) na
data em que ocorrer o Resgate Antecipado Facultativo (conforme definido abaixo), o
resgate antecipado decorrente da Oferta de Resgate Antecipado (conforme definida
abaixo), o Resgate Antecipado Obrigatdrio, ou, ainda, a Aquisicdo Facultativa,
conforme previsto nesta Escritura de Emissdo (“Pagamento da Remuneracdo das

Debéntures”), o que ocorrer primeiro. O pagamento da Remuneracdo das Debéntures
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sera feito pela Emissora aos Debenturistas, de acordo com as normas e procedimentos
da B3.

6.15 Resgate Antecipado Facultativo. As Debéntures poderdo ser facultativamente
resgatadas, a partir do 36° (trigésimo sexto) més (inclusive) contado da Data de
Emissdo das Debéntures, em sua totalidade (ndo parcialmente), em moeda corrente

nacional (“Resgate Antecipado Facultativo™), a critério da Emissora, desde que esta

comprove a Destinacdo de Recursos conforme estabelecido na Cldusula 4 acima, e
mediante o envio da declara¢ao anual de impacto do ANEXO III a presente Escritura
de Emissao, juntamente com a demonstragdo da observancia das salvaguardas prevista
no APENDICE A a esta Escritura de Emissdo e da comprovagio de critérios de
priorizagdo e indicadores de impacto previstos no APENDICE B a esta Escritura de

Emissdo, por meio de envio de comunicagao individual a totalidade dos Debenturistas
ou de publicacdo de comunicado aos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiduciario e para a B3, com, no minimo, 05 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia,
informando a data do Resgate Antecipado Facultativo e qualquer outra informacao
relevante aos Debenturistas, mediante pagamento do valor equivalente (i) ao Valor
Nominal Unitdrio das Debéntures ou Saldo do Valor Nominal Unitario das
Debéntures, conforme o caso, a serem resgatadas, acrescido; (ii) da Remuneracao e
demais encargos devidos e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade, ou a Data de
Pagamento da Remuneragao anterior, conforme o caso, até¢ a data do efetivo Resgate
Antecipado Facultativo, incidente sobre o Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor
Nominal Unitario, conforme o caso; e (iii) de prémio equivalente a 0,25% (vinte e
cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata temporis, base 252 (duzentos e cinquenta
e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data
do efetivo Resgate Antecipado Facultativo e a Data de Vencimento, incidente sobre os
valores de que tratam as alineas “(i)” e “(i1)” acima (“Prémio de Resgate” e Valor de

Resgate Antecipado das Debéntures”, respectivamente).

(i) O calculo do Valor de Resgate Antecipado das Debéntures obedecera a
seguinte formula:

PUresgate = VR * [(1+ 0,25%)"(d/252)-1]
Onde:

VR = Valor Nominal Unitario das Debéntures ou Saldo do Valor
Nominal Unitario das Debéntures, conforme o caso, a serem
resgatadas, acrescido da Remuneragdo e demais encargos devidos
e ndo pagos até a data do Resgate Antecipado Facultativo,
calculado pro rata temporis desde a Data de Inicio da
Rentabilidade, ou a Data de Pagamento da Remunerag¢ao anterior,
conforme o caso, at¢ a data do efetivo Resgate Antecipado



Docusign Envelope ID: 1AEE70CD-1860-47A6-BE89-F598E64797CB

Facultativo; e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo
Resgate Antecipado Facultativo (inclusive), e a Data de
Vencimento das Debéntures (exclusive).

(ii) O Resgate Antecipado Facultativo sera realizado em moeda corrente nacional,
por meio de envio de comunicacdo individual aos referidos Debenturistas, ou
publicacdo de anuncio, em ambos 0s casos com copia para o Agente Fiducidrio, B3 e
a ANBIMA, com 5 (cinco) Dias Uteis de antecedéncia da data em que se pretende
realizar o efetivo Resgate Antecipado Facultativo, informando a data do Resgate
Antecipado Facultativo e qualquer outra informagdo relevante aos respectivos
Debenturistas, mediante pagamento do Valor de Resgate Antecipado.

(iii) O pagamento do Valor de Resgate Antecipado sera realizado (a) por meio dos
procedimentos adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na
B3; ou (b) mediante procedimentos adotados pelo Agente de Liquidagdo e
Escriturador, no caso de Debéntures que ndo estejam custodiadas eletronicamente na
B3.

(iv)  As Debéntures resgatadas pela Emissora nos termos aqui previstos deverao ser
canceladas pela Emissora.

6.16 Amortizacao Extraordinaria. As Debéntures nao serdo objeto de amortizagao
extraordinaria.

6.17 Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. A Emissora poderd, a seu

exclusivo critério, a qualquer momento a partir da Data de Emissdo das Debéntures,
desde que comprove a Destinacdo de Recursos conforme estabelecido na Clausula 4
acima, e mediante o envio da declaracao anual de impacto do ANEXO III a presente
Escritura de Emissdo, juntamente com a demonstracdo da observancia das
salvaguardas prevista no APENDICE A a esta Escritura de Emissio e da comprovagio

de critérios de priorizagdo e indicadores de impacto previstos no APENDICE B a esta

Escritura de Emissao, realizar oferta de resgate antecipado das Debéntures, enderecada
a todos os Debenturistas, sendo assegurado a todos os Debenturistas igualdade de
condi¢des para aceitar o resgate das Debéntures por eles detidas (“Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures™). A Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures serd
operacionalizada da forma descrita nas Clausulas abaixo.
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(@) A Emissora realizara a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures por meio
de comunicacdo individual enviada aos Debenturistas, com cdpia para o Agente
Fiduciario, ou publicagio de anuncio, nos termos da Clausula 6.30
abaixo (“Comunica¢do de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures”), observado
que, em ambos os casos, a Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures devera ser realizada com 30 (trinta) dias corridos de antecedéncia da data
em que se pretende realizar o efetivo resgate antecipado das Debéntures, sendo que,
na referida comunicagdo, devera constar: (a) que a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures ¢ dirigida a todos os Debenturistas; (b) o valor do prémio de resgate
antecipado, se houver (e que ndo poderd ser negativo); (c¢) a forma e o prazo de
manifestacdo, a Emissora, pelo Debenturista que aceitar a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures; (d) a quantidade minima e/ou méaxima de Debéntures
objeto da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, se aplicavel; (e) a data efetiva
para o resgate das Debéntures e pagamento aos Debenturistas, que deverd ser um Dia
Util; e (f) demais informacdes necessarias para tomada de decisdo e operacionalizagio

do resgate antecipado das Debéntures.

(ii) Apos a divulgagdo dos termos e condi¢des da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures, os Debenturistas que optarem pela adesao a referida oferta terdo que se
manifestar a Emissora, no prazo e forma dispostos na Comunicacao de Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures, e formalizar sua adesao no sistema da B3, a qual
ocorrera em uma unica data para todas as Debéntures objeto da Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, observado que a Emissora somente poderd resgatar
antecipadamente a quantidade de Debéntures que tenha sido indicada por seus
respectivos titulares em adesao a Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

(iii) A Emissora podera condicionar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures a aceitagdo desta por Debenturistas que detenham, em conjunto, um
percentual minimo ou maximo de Debéntures, a ser por ela definido quando da
realizagdo da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures. Tal percentual devera
estar estipulado na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures.

(iv) Caso a quantidade de Debéntures que tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures seja superior a eventual percentual maximo de Debéntures
previsto na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, (a) cancelar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures; ou (b) renunciar ao percentual maximo de Debéntures previsto na
Comunicacdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, resgatando assim
todas as Debéntures que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures.
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(v)  Caso a quantidade de Debéntures que tenha aderido a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures seja inferior a eventual percentual minimo de Debéntures
previsto na Comunicagao de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, a Emissora
podera, a seu exclusivo critério, (a) cancelar a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures; ou (b) renunciar ao percentual minimo de Debéntures previsto na
Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures, resgatando assim
todas as Debéntures que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures.

(vi) O valor a ser pago aos Debenturistas que aderirem a Oferta de Resgate
Antecipado das Debéntures, observado o disposto nas Clausulas acima, sera
equivalente ao Valor Nominal Unitério ou Saldo do Valor Nominal Unitario, conforme
o caso, das Debéntures a serem resgatadas, acrescido (a) da Remuneragdo das
Debéntures, calculada pro rata temporis desde a Data de Inicio da Rentabilidade ou a
Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do efetivo resgate das Debéntures objeto da Oferta de
Resgate Antecipado das Debéntures; (b) de eventuais encargos devidos € nao pagos
até a data da Oferta de Resgate Antecipado das Debéntures; e (¢) se for o caso, do
prémio de resgate indicado na Comunicagdo de Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures.

(vii) As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

(viii) O pagamento do respectivo valor de resgate antecipado proveniente da Oferta
de Resgate Antecipado das Debéntures sera realizado: (a) por meio dos procedimentos
adotados pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou
(b) mediante procedimentos adotados pelo Agente de Liquidag¢ao e Escriturador, no
caso de Debéntures que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3.

(ix) A B3 devera ser notificada pela Emissora sobre a realizagdo de resgate
antecipado parcial ou total proveniente da Oferta de Resgate Antecipado das
Debéntures com antecedéncia minima de 5 (cinco) Dias Uteis da efetiva data de sua
realizacdo, por meio de correspondéncia com copia ao Agente Fiduciario.

6.18 Resgate Antecipado Obrigatdrio. A Emissora devera realizar o resgate
antecipado obrigatério da totalidade das Debéntures, no prazo de até 7 (sete) Dias Uteis
a contar da data de qualquer evento de Resgate Antecipado Obrigatorio descrito a
seguir (“Resgate Antecipado Obrigatdrio”), caso:
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(@) se revelarem inveridicas, incorretas, insuficientes, inconsistentes ou
imprecisas, em qualquer aspecto relevante, quaisquer das declaracdes no ambito do
Programa Eco Invest prestadas pela Emissora nesta Escritura e/ou nas informagdes
constantes dos relatérios e informagdes periddicas a serem enviadas pela Emissora
relacionadas ao Programa Eco Invest, nos termos desta Escritura e de seus
respectivos anexos e apéndices;

(ii) a Emissora utilize os recursos obtidos com a Oferta em atividades descritas
como “critérios de exclusdo”, nos termos da Secdo II do Capitulo I, artigo 4° da
Portaria MF 964 e/ou em finalidade diversa da descrita na Clausula 4.1 acima;

(iii) os Debenturistas tomem conhecimento, com base nas informacdes
fornecidas pela Emissora, nos termos dos Anexos e Apéndices desta Escritura de
Emissao, do envolvimento da Emissora no ambito do Projeto, de forma direta ou
indireta, em atividades que gerem danos ou violagcdes ambientais ou sociais
significativos, nos termos do Programa Eco Invest, inclusive em seu Manual
Operacional Eco Invest, seja tal envolvimento informado pela Emissora e/ou
identificado pelos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, e/ou pelo
Avaliador Independente;

(iv) o Avaliador Independente determine que os recursos ndo foram utilizados
pela Emissora em conformidade com o Programa Eco Invest e que a maioria dos
Debenturistas titulares das Debéntures em Circulagdo concordem com a
determinacgdo, em sede de Assembleia Geral de Debenturistas;

V) o Comité Executivo do Programa determine, por meio de decisdo oficial
do comité, que os recursos obtidos com a Oferta nao foram utilizados pela Emissora
em conformidade com o Programa Eco Invest;

(vi) os recursos obtidos por meio da Emissao nao sejam alocados integralmente
no Projeto, nos termos da Clausula 4.1 desta Escritura de Emissao;

(vii) a Emissora deixar de cumprir, de forma tempestiva, com a entrega de
quaisquer das obrigagdes relacionadas a comprovagdo da Destinacdo de Recursos
previstas na Clausula 4.1 acima e na Clausula 7.1, incisos (ix) e (x) abaixo,
incluindo: (a) o envio de declaragdo anual, observado também o caso previsto na
Cléausula 6.31 abaixo, de alocagdo dos recursos constante do ANEXO II a presente
Escritura de Emissdo; (b) o envio da declara¢do anual de impacto do ANEXO 111
a presente Escritura de Emissdo, juntamente com a demonstra¢do de observancia
das salvaguardas previsto no APENDICE A a presente Escritura de Emissdo; e/ou
(¢) da comprovacao de critérios de prioriza¢do e indicadores de impacto previstos
no APENDICE B a presente Escritura de Emissio;
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(viii)  caso o Projeto ndo observe e cumpra integralmente a Regulamentagao Eco
Invest, incluindo, mas sem limitacdo, a observancia das salvaguardas previstas na
Regulamentacdo Eco Invest, exceto se a cura seja efetuada em até 20 (vinte) dias a
contar do descumprimento ou em prazo menor caso venha a ser exigido por
Autoridade competente; e/ou

(ix) caso o Projeto ndo possua, nos termos da legislagdo aplicavel, todas as
autorizacdes e licencgas, inclusive socioambientais, exigidas pelas Autoridades
internacionais, federais, estaduais e municipais aplicaveis para o exercicio de suas
atividades, estando todas elas validas e em vigor, exceto por aquelas que estejam
em processo tempestivo de obtencao, renovacao ou regularizagdo, se aplicavel, e
que nao afetam o cumprimento de obrigagdes do Programa Eco Invest.

6.18.1 O Resgate Antecipado Obrigatdrio devera ser realizado na forma descrita
abaixo.
(i) O Resgate Antecipado Obrigatorio devera ocorrer mediante o envio de

comunicac¢do individual a cada um dos Debenturistas, com copia para o Agente
Fiducidrio, para a B3 e Escriturador, ou, alternativamente, a publicagao de
comunicacao dirigida aos Debenturistas, nos termos da Clausula 6.30 abaixo, com
copia para o Agente Fiducidrio, para a B3 e Escriturador, com, no minimo, 5 (cinco)
Dias Uteis de antecedéncia, informando a data prevista para o Resgate Antecipado
Obrigatorio, que deverda ser um Dia Util (“Data do Resgate Antecipado

Obrigatério™).

(i) O valor a ser pago pela Emissora em relagdao ao Resgate Antecipado Obrigatorio
sera equivalente a soma (a) do Valor Nominal Unitario ou o Saldo do Valor Nominal
Unitario; (b) da Remuneragdo das Debéntures, calculada, pro rata temporis, desde
a Primeira Data de Integralizagdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao das
Debéntures imediatamente anterior (inclusive), conforme o caso, at¢ a data do
efetivo Resgate Antecipado Obrigatorio (exclusive); (¢) dos Encargos Moratorios,
se houver; (d) de quaisquer obrigacdes pecunidrias e outros acréscimos referentes
as Debéntures que sejam devidas e vencidas na data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatorio (inclusive) (“Valor do Resgate Antecipado Obrigatorio”); e (e) de

prémio equivalente a 0,25% (vinte e cinco centésimos por cento) ao ano, pro rata
temporis, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a
quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do efetivo Resgate Antecipado
Obrigatorio e a Data de Vencimento, incidente sobre os valores de que tratam as
alineas “(a)” a “(c)” acima (“Prémio do Resgate Obrigatério®).
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O Valor do Resgate Antecipado Obrigatério e o Prémio do Resgate Obrigatorio das
Debéntures serdo calculados de acordo com a seguinte formula:

PUresgate = VR * [(1+ 0,25%)"(d/252)-1]
Onde:

VR = Valor Nominal Unitario ou Saldo do Valor Nominal
Unitario, acrescido da Remuneracdo das Debéntures,
calculada, pro rata temporis, desde a Primeira Data de
Integralizag¢do ou da Data de Pagamento da Remuneragao
das Debéntures imediatamente anterior (inclusive),
conforme o caso, at¢ a data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatorio (exclusive); dos Encargos
Moratérios, se houver; e de quaisquer obrigagdes
pecunidrias e outros acréscimos referentes as Debéntures
que sejam devidas e vencidas na data do efetivo Resgate
Antecipado Obrigatorio (inclusive); e

d = quantidade de Dias Uteis a transcorrer entre a data do
efetivo Resgate Antecipado Obrigatorio (inclusive), e a
Data de Vencimento das Debéntures (exclusive).

Adicionalmente ao Prémio do Resgate Obrigatério serd devido um prémio
correspondente a Taxa Selic ao ano, calculada retroativamente, base 252 (duzentos
e cinquenta e dois) Dias Uteis, considerando a quantidade de Dias Uteis
transcorridos entre a Data de Inicio da Rentabilidade e a data do Resgate Antecipado
Obrigatoério, que sera calculado de acordo com a formula abaixo:

P = (Fator de Resgate — 1) x (Saldo Inicial/6)

Onde:

P = prémio calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
Saldo Inicial = 200.000.000,00;
Fator de Resgate = (FatorSELIC x FatorEcoinvest), onde:

FatorSELIC = Produtdrio das Taxas Selic, com uso de percentual aplicado, da Data
de Inicio da Rentabilidade, inclusive, até a data do Resgate Antecipado Obrigatorio
(exclusive), calculado com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado
da seguinte forma:
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n
FatorSELIC = 1_[(1 + TSELICK)
k=1

Onde:

n = numero total de Taxas Selic, consideradas na apuragdo do “FatorSelic”, sendo

[{e2]

n” um numero inteiro;

TSELICy = Taxa Selic, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com
arredondamento, apurada da seguinte forma:

SELICk 1/252
1) o

TSELICK = [( —

Onde:

SELICk = Cada Taxa Selic, expressa ao ano e utilizada com 2 (duas) casas
decimais, valida por 1 (um) Dia Util, vigente na respectiva data de apuragdo da
TSELICk, conforme divulgada e atualizada pelo Banco Central do Brasil e
disponivel em https://www.bcb.gov.br/controleinflacao/historicotaxasjuros. Para
fins de esclarecimento, o calculo devera capturar eventuais mudancas da SELICk,
observadas no periodo, conforme definidas nas reunides do Copom divulgadas pelo
Banco Central;

FatorEcoinvest = apurado da seguinte forma:

1,5000 )"/252

FatorEcoinvest = ( 100

Onde:

n = niimero de Dias Uteis entre (i) a Data de Inicio da Rentabilidade (inclusive) e
(ii) Resgate Antecipado Obrigatdrio das Debéntures (exclusive).

Para fins de clareza, o valor final do Resgate Antecipado Obrigatorio das
Debéntures serd igual a:

Resgate Antecipado Obrigatorio = Valor do Resgate Antecipado
Obrigatorio + Prémio do Resgate Obrigatorio + P

6.18.2. A B3, o Agente Fiduciario e o Escriturador deverdo ser comunicados, por
meio de correspondéncia encaminhada pela Emissora, da realizagdo do Resgate
Antecipado Obrigatdrio, conforme aplicavel, na mesma data em que os Debenturistas
forem notificados. No caso das Debéntures que estejam custodiadas eletronicamente
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na B3, a referida liquidacdo seguird os procedimentos de B3. No caso das Debéntures
que nao estejam custodiadas eletronicamente na B3, a liquidacdo do Resgate
Antecipado Obrigatdrio se darda mediante depdsito a ser realizado pelo Escriturador
nas contas correntes indicadas pelos Debenturistas.

6.18.3. As Debéntures resgatadas pela Emissora, conforme previsto nesta Clausula,
serdo obrigatoriamente canceladas.

6.19 Repactuagdo Programada. As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo

programada.

6.20 Direito de Preferéncia. Nao havera direito de preferéncia dos atuais acionistas
da Emissora na subscri¢ao das Debéntures.

6.21 Fundo de Liquidez e Estabilizagdo. Nao serd constituido fundo de sustentagao

de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures e ndo sera
firmado contrato de estabilizacdo de pregos das Debéntures no mercado secundario.

6.22 Garantia. A fim de garantir o integral, fiel e pontual pagamento e cumprimento
de todas as obrigacdes, principais e acessorias, presentes ou futuras, assumidas ou que
venham a ser assumidas pela Emissora perante os Debenturistas nesta Escritura de
Emissdao, o que inclui, principalmente, mas sem limitagdo, o pagamento de todo e
qualquer valor devido pela Emissora em razao das Debéntures, abrangendo a sua
amortiza¢do, Remuneracdo, o pagamento dos custos, comissdes, encargos ¢ despesas
da Emissdo e a totalidade das obrigacdes acessorias, tais como, mas sem limitagao, os
Encargos Morat6rios, multas, indenizagdes, penalidades, despesas, custas, honorarios
arbitrados em juizo, comissdes € demais encargos contratuais e legais previstos, bem
como ¢ todo e qualquer custo ou despesa comprovadamente incorrido pelo Agente
Fiducidrio e/ou pelos Debenturistas, inclusive em decorréncia de processos,
procedimentos e/ou outras medidas judiciais ou extrajudiciais necessarios a
salvaguarda dos direitos e prerrogativas dos Debenturistas decorrentes das Debéntures
e desta Escritura de Emissdo (“Obrigagdes Garantidas™), serd constituida a cess@o
fiduciaria de (a) todos e quaisquer direitos da Emissora, presentes e/ou futuros,

principais ou acessorios, decorrentes, relacionados e/ou emergentes do “Contrato de
Fornecimento de Vapor e Outras Avengas”, celebrado entre a Emissora e a Ingredion
Brasil Ingredientes Industriais Ltda. (“Ingredion”), em 04 de marco de 2022, por meio
da qual a Ingredion se comprometeu a comprar determinada quantidade de vapor de
agua, para a fabrica de Mogi Guagu, unidade industrial situada na cidade de Mogi
Guagu, estado de Sao Paulo, na Rua Paula Bueno, n® 2935, Jardim Alvorada, CEP
13841-010, inscrita no CNPJ sob o n°01.730.520/0002-01 (“Contrato de
Fornecimento™), sendo certo que todos e quaisquer recursos decorrentes dos direitos
do Contrato de Fornecimento cedidos serdo depositados na Conta Vinculada
(conforme definida no Contrato de Cessao Fiduciaria), incluindo, mas sem limitagoes,
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recursos, direitos, rendimentos, acréscimos, privilégios, preferéncias, prerrogativas
e acdes a eles relacionadas, bem como todos e quaisquer encargos, multas
compensatorias e/ou indenizatorias, presentes ou futuros, livres e desembaragados
de quaisquer 6nus, gravames ou restrigoes (“Recebiveis™), observada a possibilidade
de Substituicdo do Contrato Cedido (conforme definida no Contrato de Cessdo
Fiduciaria), nos termos estabelecidos no Contrato de Cessao Fiducidaria; (b) todos os
direitos, atuais ou futuros, detidos e a serem detidos pela Emissora decorrentes dos
valores depositados na Conta Vinculada e aos montantes nela depositados a qualquer
tempo, independentemente da fase em que se encontrem, inclusive enquanto em
transito ou em processo de compensacao bancaria, limitados ao saldo em aberto das
Obrigagdes Garantidas; e (¢) a totalidade dos créditos de titularidade da Emissora
contra o Banco Administrador (conforme definido abaixo) decorrentes de
investimentos de recursos, incluindo aqueles oriundos de resgate ou vencimento,
existentes na Conta Vinculada, nos termos do “Instrumento Particular de Contrato de
Cessdo Fiduciaria em Garantia e Outras Avencas” a ser celebrado entre a Emissora e
o Agente Fiduciario (“Contrato de Cessao Fiduciaria” e “Garantia”, respectivamente).

6.23 Vencimento Antecipado Automatico. O Agente Fiducidrio devera considerar
automatica e antecipadamente vencidas, independentemente de aviso, notificagdo ou
interpelacao judicial ou extrajudicial, todas as obrigacdes objeto desta Escritura de
Emissao e exigir o pagamento imediato, pela Emissora, do Valor Nominal Unitario ou
do Saldo do Valor Nominal Unitario das Debéntures, acrescido da Remuneragao das
Debéntures, calculados pro rata temporis a partir da Primeira Data de Integralizagao
ou da Data de Pagamento da Remuneracdo das Debéntures imediatamente anterior,
conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento, acrescido dos Encargos
Moratoérios devidos e ndo pagos; em todos os casos, sem prejuizo de quaisquer outros
valores eventualmente devidos pela Emissora, na data que tomar ciéncia da ocorréncia
de qualquer um dos seguintes eventos (“Hipoteses de Vencimento Antecipado
Automatico”):

(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obrigacdo pecunidria,
principal ou acessoria, relacionada com esta Escritura de Emissao ou aos demais
Documentos da Operagio ndo sanada no prazo de até 2 (dois) Dias Uteis contado
do respectivo descumprimento, sem prejuizo do pagamento dos Encargos
Moratoérios pela Emissora;

(ii) provarem-se falsas ou enganosas quaisquer das declaragdes prestadas pela
Emissora nesta Escritura de Emiss@o ou nos demais Documentos da Operagao;

(iii) (a) (1) pedido de faléncia formulado por terceiros em face da Emissora ou
qualquer de suas Controladoras, Controladas e/ou coligadas, nao elidido no prazo
legal; (2) pedido de autofaléncia formulado pela Emissora ou qualquer de suas
Controladoras, Controladas e/ou coligadas; (3) liquidacdo, dissolugdo,
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encerramento das atividades, extingdo ou decretacao de faléncia da Emissora ou
qualquer de suas Controladoras, Controladas e/ou coligadas, ou qualquer outra
modalidade com efeito pratico similar prevista em lei especifica; e/ou (b) se a
Emissora ou qualquer de suas Controladoras, Controladas e/ou coligadas
(1) propuser pedido de recuperacao judicial, independentemente de deferimento do
processamento da recuperagdo ou de sua concessdo pelo juiz competente;
(2) propuser plano de recuperagdo judicial ou extrajudicial ou qualquer outra
modalidade de concurso de credores prevista em lei especifica, a qualquer credor
ou classe de credores, independentemente de ter sido requerida ou obtida
homologag¢do judicial do referido plano, (3) requerer antecipacdo de efeitos do
deferimento do processamento de recuperagdo extrajudicial ou de recuperacao
judicial prevista no paragrafo 12° do artigo 6° da Lei n® 11.101, de 9 de fevereiro de
2005, conforme em vigor (“Lei 11.101”), e/ou (4) propor conciliagdes e mediagdes
antecedentes ou incidentais nos termos do artigo 20-B da Lei 11.101, ou, ainda,
realizar quaisquer medidas judiciais antecipatdrias (ou de qualquer processo similar
em outra jurisdi¢ao);

(iv) descumprimento, pela Emissora, de qualquer decisao judicial, arbitral ou
administrativa, cujos efeitos ndo sejam suspensos no prazo legal, em valor unitario
ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (corrigido
anualmente pelo IPCA), ou seu equivalente em outras moedas, no prazo estipulado
na respectiva decisao;

v) transformagao do tipo societario da Emissora, inclusive transformacao da
Emissora em sociedade limitada, nos termos dos artigos 220 a 222 da Lei das
Sociedades por Agdes;

(vi) pagamento, pela Emissora, de lucros e/ou dividendos, exceto (a) pelos
dividendos obrigatérios nos termos da Lei das Sociedades por Acgdes; (b) caso a
Emissora mantenha o Indice Financeiro (conforme definido abaixo), apds a
distribuicao de dividendos, menor ou igual a 3,00 (trés inteiros), ocasido na qual a
Emissora podera distribuir até 100% (cem por cento) dos lucros do periodo; (¢) caso
a Emissora mantenha o Indice Financeiro, apos a distribuicao de dividendos, menor
ou igual a 4,00 (quatro inteiros), ocasido na qual a Emissora podera distribuir até
50% (cinquenta por cento) dos lucros do periodo; e (d) caso a Emissora mantenha
o Indice Financeiro, apos a distribui¢io de dividendos, acima de 4,00 (quatro
inteiros), ocasido na qual a Emissora podera distribuir somente os dividendos
obrigatdrios de que trata o item “(a)” retro, nos termos da Lei das Sociedades por
Acoes;

(vii) inobservancia, pela Emissora, das obrigacdes estabelecidas pelas Leis
Anticorrupcao, pela Legislagdo Socioambiental e pela legislacdo criminal aplicavel,
bem como pelos Principios do Equador (conforme abaixo definido), se aplicavel;
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(viii)  pratica de atos, pela Emissora, que importem em infringéncia a legislagao
que trata do combate ao trabalho infantil e ao trabalho escravo, bem como ao crime
contra o meio ambiente;

(ix) na hipotese de a Emissora e/ou qualquer outra entidade integrante do grupo
economico da Emissora, direta ou indiretamente, tentarem ou praticarem qualquer
ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio judicial ou
extrajudicial, esta Escritura de Emissdo ou quaisquer Documentos da Operagao;

(x) declaracdo de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade total
desta Escritura de Emissdo e/ou do Contrato de Cessdao Fiduciaria, conforme
decisdo judicial de juizo competente, mesmo que interlocutoria ou liminar, exceto
se (a) de forma tempestiva, a Emissora apresente recurso, embargo ou outra medida
cabivel questionando tal decisdo; e, cumulativamente; e (b) que tal recurso,
embargo ou medida cabivel obtenha tutela jurisdicional que suspenda os efeitos da
referida decisdo;

(xi) vencimento antecipado de qualquer obrigagdo pecunidria, divida bancaria
ou de mercado de capitais local ou internacional, assumida pela Emissora, em valor
individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais)
(corrigido anualmente pelo IPCA) (cross-acceleration);

(xii) cessao, promessa de cessao ou qualquer outra forma de transferéncia ou
promessa de transferéncia a terceiros, no todo ou em parte, pela Emissora, de

quaisquer obrigacdes em relagao aos Documentos da Operagdo; e

(xiii)  descumprimento da Destinagdo de Recursos, conforme estabelecido na
Clausula 4 acima.

6.24 Vencimento Antecipado Nao Automatico. O Agente Fiduciario devera

convocar, dentro de até 3 (trés) Dias Uteis da data em que tomar conhecimento da
ocorréncia de qualquer dos eventos listados abaixo, a Assembleia Geral de
Debenturistas, visando deliberar sobre a ndo declaragdo do vencimento antecipado das
Debéntures, observado o quorum especifico estabelecido na Clausula 6.24.2 abaixo,
na ocorréncia de qualquer uma das seguintes hipoteses (“Hipoteses de Vencimento

Antecipado Nao Automadtico” e, em conjunto com as Hipdteses de Vencimento

Antecipado Automatico, “Hipdteses de Vencimento Antecipado™):
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(i) descumprimento, pela Emissora, de qualquer obriga¢do ndo pecunidria,
principal ou acessoria, relacionada com esta Escritura de Emissao ou com os demais
Documentos da Operagdo, desde que ndo sanada no respectivo prazo de cura ou,
em caso de omissdo, no prazo de 10 (dez) Dias Uteis, a contar do respectivo
descumprimento;

(ii) inadimplemento, pela Emissora, de quaisquer obrigacdes pecunidrias em
valor individual ou agregado superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) do
qual a Emissora seja parte;

(iii) na hipotese de terceiros, direta ou indiretamente, tentarem ou praticarem
qualquer ato visando anular, questionar, revisar, cancelar ou repudiar, por meio
judicial ou extrajudicial, esta Escritura de Emissdo ou quaisquer Documentos da
Operacao, desde que os efeitos do respectivo ato ou medida ndo sejam cancelados
ou sustados no prazo maximo de 10 (dez) dias contados da data de sua ocorréncia;

(iv) declaragdao de invalidade, ineficacia, nulidade ou inexequibilidade parcial
desta Escritura de Emissao e/ou do Contrato de Cessao Fiduciaria, conforme
decisdo judicial de juizo competente, mesmo que interlocutéria ou liminar, exceto
se (a) de forma tempestiva, a Emissora apresente recurso, embargo ou outra medida
cabivel questionando tal decisdo; e, cumulativamente; e (b) que tal recurso,
embargo ou medida cabivel obtenha tutela jurisdicional que suspenda os efeitos da
referida decisdo;

(v) provarem-se  insuficientes, omissas, imprecisas, inconsistentes,
desatualizadas ou incorretas, quaisquer das declaragdes prestadas pela Emissora
nesta Escritura de Emissao ou nos demais Documentos da Operagao;

(vi) (a) inobservancia, pelos Controladores, Controladas, subsidiarias, e afiliadas
da Emissora, das obrigagdes estabelecidas pelas Leis Anticorrupcao, pela
Legislagao Socioambiental e pela legislagdo criminal aplicavel, bem como pelos
Principios do Equador, se aplicavel; e (b) a auséncia de adocao de melhores
esforcos, pela Emissora, para que seus fornecedores observem as obrigacgdes
estabelecidas pelas Leis Anticorrupgdo, pela Legislacio Socioambiental e pela
legislacdo criminal aplicavel, bem como pelos Principios do Equador, se aplicavel;

(vii) descumprimento, pela Emissora, de qualquer decisdo judicial, arbitral ou
administrativa, cujos efeitos ndo sejam suspensos no prazo legal, que,
independentemente do valor, cause ou possa causar um Efeito Adverso Relevante;
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(viii) protesto de titulos contra a Emissora, em valor individual ou agregado
superior a R$10.000.000,00 (dez milhdes de reais) (corrigido anualmente pelo
IPCA), ou seu equivalente em outras moedas, salvo se, no prazo legal, (a) seja
validamente comprovado pela Emissora, que o protesto ou a inser¢do foi efetuado
por erro ou ma-fé de terceiro; (b) o protesto ou a inser¢do for cancelado, ou ainda,
(c) forem prestadas garantias em juizo;

(ix) alteracdo ou modificagdo do objeto social da Emissora, de forma a alterar as
atuais atividades principais da Emissora;

(x) reducdo de capital da Emissora, exceto se a redugdo for realizada para
absor¢do de prejuizos, caso a Emissora esteja em mora com qualquer de suas
obrigagdes pecunidria devidas nesta Escritura de Emissao;

(xi) cisdo, fusdo, incorporacdo (inclusive de agdes) ou qualquer forma de
reorganizagdo societaria que envolva a Emissora e/ou suas afiliadas, exceto
(a) mediante aprovacao prévia dos Debenturistas, em sede de Assembleia Geral de
Debenturistas, a qual ndo serd necessaria nas situagdes decorrentes de sucessao
natural e/ou (b) se ndo houver alteracao do controlador indireto da Emissora;

(xii) ndo-renovagdo, cancelamento, revogacao ou suspensdo das autorizagdes,
concessoes, subvencgdes, alvards ou licencgas, inclusive as ambientais, exigidas para
o regular exercicio das atividades desenvolvidas pela Emissora, desde que
(a) dentro do prazo de 30 (trinta) dias a contar da data de tal ndo renovagao,
cancelamento, revogagdo ou suspensao, a Emissora ndo comprove a existéncia de
provimento jurisdicional autorizando a regular continuidade das suas atividades até
arenovacao ou obtenc¢ao da referida licenga ou autorizagao, ¢ (b) tal ndo renovagao,
cancelamento, revogacao ou suspensao cause um Efeito Adverso Relevante na
Emissora;

(xiii) desapropria¢do, confisco ou qualquer outro ato de qualquer entidade
governamental brasileira que afete todos ou substancialmente todos os ativos
relevantes da Emissora;

(xiv) interrupcao das atividades da Emissora ou de filiais da Emissora que
representem, individual ou conjuntamente, 25% (vinte e cinco por cento) ou mais
do faturamento bruto anual da Emissora, por prazo superior a 30 (trinta) dias
determinada por ordem: (a) judicial ou qualquer outra Autoridade competente,
desde que tal ordem ndo tenha seus efeitos suspensos no prazo legal ou que nao
cause um Efeito Adverso Relevante; ou (b) da propria Emissora;
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(xv) em caso de alienagdo, transferéncia a qualquer titulo, cessdo ou oneragdo de
ativos, bens e direitos, em qualquer caso relacionados a ativos imobilizados, da
Emissora, cujo valor, individual ou agregado, seja igual ou superior a:
(a) R$10.000.000,00 (dez milhoes de reais) (corrigido anualmente pelo IPCA), até
a data de quitacdo total dos CRA 75* Emissdo (conforme abaixo definido); ou
(b) 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora, apds a quitagdo total dos CRA
75* Emissdo, salvo: (a) na hipotese de prévia anuéncia dos Debenturistas, reunidos
em sede de Assembleia Geral de Debenturistas; (b) em transagdes comerciais
realizadas no curso normal dos negdcios da Emissora, incluindo, mas sem
limitagdo, (1) garantias constituidas sobre bens mdveis ou imédveis no ambito de
empréstimos, financiamentos ou operacdes de mercado de capitais; € (2) em caso
de venda de ativos moéveis ou imdveis para clientes da Emissora em razao de
término antecipado ou ndo renovagdo de contratos comerciais celebrados entre a
Emissora e tais clientes; (¢) em operagdes realizadas no ambito do mercado de
capitais e quaisquer operacdes e garantias relacionadas; ou (d) apos a quitagao total
dos CRA 75 Emissao, a alienagdo de equipamentos florestais e/ou caminhdes da
Emissora, a ser realizada no exercicio social de 2026, desde que o valor total dessas
alienacdes, considerado de forma individual ou cumulativa, ndo exceda o montante
de R$ 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais). Sem prejuizo, fica desde ja, certo
e ajustado, exclusivamente enquanto os CRA 75* Emissao estiverem vigentes, que:
(a) em relagdo ao critério de threshold estabelecido nesta hipdtese (i.e.,
R$10.000.000,00 (dez milhodes de reais) ou 10% (dez por cento) do ativo total da
Emissora), caso, no ambito dos CRA 75" Emissdo, haja a concessao de anuéncia
prévia (waiver), consentimento, dispensa, modificagdo ou qualquer outra alteragao
que modifique o referido threshold, adotar-se-a o mesmo valor de threshold
admitido no ambito dos CRA 75% Emissdo, como se aqui estivesse transcrito e
enquanto este permanecer valido no ambito dos CRA 75* Emissao, observado que
o threshold de que trata esta hipotese deverd estar limitado, em todo e qualquer
caso, a 10% (dez por cento) do ativo total da Emissora, independentemente de ter
havido definicao distinta no ambito do CRA 75* Emissao; ¢ (b) em relagdo a
excecao atinente a alienacdo de equipamentos florestais e/ou caminhdes da
Emissora de que trata o item “(d)” retro, caso, no ambito dos CRA 75* Emissao,
haja a concessdo de anuéncia prévia (waiver), consentimento, dispensa,
modificagdo ou qualquer outra alteragao que autorize a referida alienacao, esta
também sera admitida para fins desta Emissdo enquanto a respectiva autorizagao
permanecer valida no dmbito dos CRA 75* Emissdo, observado que, em todo e
qualquer caso, a alienacao devera ser efetuada em atendimento aos critérios
previstos no item “(d)” retro, independentemente de ter havido definicao distinta no
ambito dos CRA 75* Emissdo;
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(xvi) ndo observancia, pela Emissora, do indice financeiro relacionado a
seguir (“Indice Financeiro™) por todo o periodo de vigéncia das Debéntures, a ser
apurado pela Emissora anualmente, com base na demonstracdo financeira

consolidada anual e auditada, acompanhadas de memoria de célculo, a qual devera
ser encaminhada pela Emissora para o Agente Fiduciario, em até 10 (dez) dias
contados da entrega da demonstragdo financeira consolidada anual e auditada para
o Agente Fiduciario, que, por sua vez, deverd validar a memoria de célculo em até
10 (dez) dias. A primeira apuragdo serda com base nas informacdes relativas ao
periodo encerrado em 31 de dezembro de 2026:

Divida Financeira Liquida/EBITDA: menor ou igual a 4,00 (quatro inteiros) nas
verificagoes realizadas a partir de 2027, referente ao exercicio social encerrado em
31 de dezembro de 2026 e seguintes, até a Data de Vencimento das Debéntures.

Para fins desta Clausula, devem ser consideradas as seguintes defini¢oes:

“Divida Financeira” significa saldo total dos empréstimos e financiamentos de
curto e longo prazo da Emissora, incluindo as Debéntures e quaisquer outros titulos

ou valores mobilidrios representativos de divida, bem como dividas tomadas para
financiar aquisi¢des e os resultados, negativos, das operagdes de protecdo
patrimonial (hedge), exceto arrendamentos e mutuos de partes relacionadas;

“Divida Financeira Liquida” significa o saldo total da Divida Financeira e
subtraidos os valores em caixa e em aplicagdes financeiras e resultados positivos
das operagdes de protecao patrimonial; e

“EBITDA” significa o somatério dos itens “(a)” a “(d)” a seguir, apurado em um
determinado periodo de 12 (doze) meses, € nao considerando os gastos efetivos com
alugueis e arrendamentos, sendo certo que tais gastos ja estdo embutidos no CMV
para fins do calculo do lucro/prejuizo: (a) lucro/prejuizo antes de deduzidos os
impostos, tributos, contribui¢des e participagdes minoritarias (ndo deverdo ser
consideradas, para os fins de apurag¢do do lucro/prejuizo, as despesas meramente
contabeis, sem efeito no caixa, relativas aos planos de op¢ao de compra de agdes da
Emissora); (b) despesas de depreciagdo, amortizagao e exaustdes; (¢) despesas
financeiras deduzidas das receitas financeiras; e (d) despesas e receitas nao
operacionais ¢ nao recorrentes, sendo entendidas como “ndo recorrentes” as
despesas nao operacionais que tenham sido incorridas em um tnico exercicio, € que
ndo se espera que sejam incorridas nos exercicios futuros;

(xvii)se ocorrer mudanca do Controle acionario indireto da Emissora, sem
aprovacao prévia dos Debenturistas, reunidos em Assembleia Geral de
Debenturistas, a qual ndo serd necessaria nas situacdes decorrentes de sucessao
natural.
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6.24.1. Para fins desta Escritura de Emissdo, devem ser consideradas as seguintes
defini¢des:

(i) “Autoridade” significa qualquer Pessoa, entidade ou 6rgio (a) vinculada(o),
direta ou indiretamente, no Brasil e/ou no exterior, ao Poder Publico, incluindo, sem
limitacdo, entes representantes dos Poderes Judiciario, Legislativo e/ou Executivo,
entidades da administragdo publica direta ou indireta, autarquias ¢ outras Pessoas
de direito publico; e/ou (b) que administre ou esteja vinculada(o) a mercados
regulamentados de valores mobiliarios, entidades autorreguladoras e outras Pessoas
com poder normativo, fiscalizador e/ou punitivo, no Brasil e/ou no exterior, entre
outros;

(ii) “Controlada” significa qualquer sociedade controlada (conforme defini¢ao
de “controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por Acdes)
individualmente pela Emissora;

(iii) “Controladora” significa qualquer controladora (conforme definicdo de
“controle” prevista no artigo 116 da Lei das Sociedades por A¢des) da Emissora;

(iv) “Controle” significa a defini¢do de “controle” prevista no artigo 116 da Lei
das Sociedades por Acdes;

(v) “CRA 75* Emissdo” significa os certificados de recebiveis do agronegocio
integrantes da 75" emissdao da Vert Companhia Securitizadora, lastreados em
direitos creditorios devidos pela Emissora, nos termos do “7Termo de Securitizagdo
de Direitos Creditorios do Agronegécio em Série Unica da 75° Emissdo de

Certificados de Recebiveis do Agronegocio da VERT Companhia Securitizadora”™
celebrado em 28 de julho de 2022, conforme aditado de tempos em tempos;

(vi) “Documentos da Operagdo” significa, em conjunto, (a) esta Escritura de

Emissao; (b) o Contrato de Cessao Fiduciaria; (¢) o Contrato de Distribuicao; e
(d) o “Contrato de Deposito”, a ser celebrado entre a Emissora, o Agente Fiduciario
e 0 BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., institui¢do financeira, com sede na
Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Avenida Presidente Juscelino
Kubitschek, n° 2.041 e 2.235, Bloco A, 24° Andar, Vila Olimpia, CEP 04.543-011,
inscrita no CNPJ sob 0 n°® 90.400.888/0001-42 (“Banco Administrador” e “Contrato
de Depositario”, respectivamente), bem como os respectivos aditamentos e outros
instrumentos que integrem ou venham a integrar a presente operacdo e que venham

a ser celebrados;
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(vii) “Efeito Adverso Relevante” significa um efeito adverso relevante (a) na
situacdo financeira, econdmica ou de outra natureza, nos negocios, nos bens, na
reputacdo e/ou nos resultados operacionais da Emissora; e/ou (b) na capacidade da
Emissora de cumprir qualquer de suas obrigacdes nos termos desta Escritura de
Emissdo, a critério do Agente Fiduciario, na qualidade de representante da
comunhdo de Debenturistas;

(viii) “Leis Anticorrupgdo” significa a legislacdo brasileira contra pratica de
corrupgdo, crimes contra a ordem econdmica ou tributaria, atos lesivos a

administracdo publica, ao patrimonio publico nacional, ao sistema financeiro
nacional, ao mercado de capitais ou a administragdo publica, nacional ou
estrangeira, incluindo, sem limitacao, a Lei 9.613, de 3 de margo de 1998, conforme
em vigor, Lei 12.846, de 1° de agosto de 2013, conforme em vigor, o Decreto n°
11.129, de 11 de julho de 2022, conforme em vigor, a U.S. Foreign Corrupt
Practices Act of 1977, a OECD Convention on Combating Bribery of Foreign
Public Officials in International Business Transactions € o UK Bribery Act 2010,
sem prejuizo das demais legislagdes anticorrupg¢ao, se e conforme aplicaveis;

(ix) “Legislacdo Socioambiental” significa a legislacio e a regulamentacao

relacionadas a saude e seguranca ocupacional, & medicina do trabalho e ao meio
ambiente, ndo incentivo a prostitui¢do, ndo incentivo a mao-de-obra infantil e/ou
em condi¢do analoga a de escravo, a preservacao dos direitos dos silvicolas,
incluindo, mas sem limitacdo, a Politica Nacional do Meio Ambiente, as
Resolugdes do CONAMA — Conselho Nacional do Meio Ambiente e o direito sobre
as areas de ocupacao indigena, assim declaradas pela Autoridade competente;

(x) “Pessoa” significa qualquer pessoa natural, pessoa juridica (de direito publico
ou privado), personificada ou nao, condominio, trust, veiculo de investimento,
comunhdo de recursos ou qualquer organizagdo que represente interesse comum,
ou grupo de interesses comuns, inclusive previdéncia privada patrocinada por
qualquer pessoa juridica; e

(xi) “Principios do Equador” significa o conjunto de regras que estabelecem
critérios minimos de carater socioambiental a serem observados, criados pelo
International Finance Corporation — IFC e descritos no seguinte enderego
eletronico:
http://equatorprinciples.com/wpcontent/uploads/2017/03/equator_principles IIl.p
df.

6.24.2. Observado o disposto na Clausula 6.24.3 abaixo e ressalvados os quoruns
especificos previstos nesta Escritura de Emissdo, se, na Assembleia Geral de
Debenturistas, os Debenturistas detentores de, no minimo, 2/3 (dois tergos) das
Debéntures em Circulagdo, determinarem que o Agente Fiducidrio ndo declare o
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vencimento antecipado das Debéntures, ou, ainda, em caso de suspensdo dos trabalhos
para deliberacdo em data posterior, o Agente Fiduciario ndo considerara o vencimento
antecipado de tais Debéntures; caso contrario, ou em caso de ndo instalagio em
segunda convocacdo da referida Assembleia Geral de Debenturistas, o Agente
Fiduciario deverd, imediatamente, considerar o vencimento antecipado das obrigagdes
decorrentes das Debéntures.

6.24.3. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, a Emissora obriga-se a
pagar a totalidade das Debéntures, obrigando-se aos pagamentos previstos na Clausula
6.24.4 abaixo, além dos demais encargos devidos nos termos desta Escritura de
Emissdo, em até 2 (dois) Dias Uteis contado da ocorréncia do vencimento antecipado
pelo Agente Fiduciario sob pena de, em ndo o fazendo, ficar obrigada, ainda, ao
pagamento dos Encargos Moratorios, fora do dmbito da B3. Caso a Emissora nio
consiga honrar com as obrigacdes previstas nesta Clausula nos termos aqui previstos,
os Debenturistas poderdao executar a Garantia.

6.24.4. Em caso de vencimento antecipado das Debéntures, os recursos recebidos em
pagamento das obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da
excussao ou execucao da Garantia, na medida em que forem sendo recebidos, deverao
ser imediatamente aplicados na amortizacdo ou liquidagdo do saldo devedor das
obrigacdes decorrentes das Debéntures. Caso os recursos recebidos em pagamento das
obrigacdes decorrentes das Debéntures, inclusive em decorréncia da excussdo da
Garantia, ndo sejam suficientes para quitar simultaneamente todas as obrigacdes
decorrentes das Debéntures, tais recursos deverao ser aplicados na seguinte ordem, de
tal forma que, uma vez liquidados os valores referentes ao primeiro item, 0os recursos
sejam alocados para o item imediatamente seguinte, € assim sucessivamente:
(i) valores devidos ao Agente Fiduciario, nos termos da Resolugdo CVM 17;
(ii) quaisquer valores devidos pela Emissora, nos termos desta Escritura de Emissdo
e/ou do Contrato de Cessao Fiducidria, em relacdo as obrigacdes decorrentes das
Debéntures que nao sejam os valores a que se referem os itens “(iii)” e “(iv)” abaixo,
inclusive, mas sem limita¢ao, honorarios advocaticios em decorréncia da excussao
e/ou execu¢do da Garantia e quaisquer valores devidos ao Agente Fiducidrio;
(iii) Remuneracao, Encargos Moratorios e demais encargos devidos sob as obrigacdes
decorrentes das Debéntures; e (iv) Saldo do Valor Nominal Unitdrio das Debéntures.
A Emissora permanecera responsavel pelo saldo devedor das obrigagdes decorrentes
das Debéntures que ndo tiverem sido pagas, sem prejuizo dos acréscimos de
Remuneracdo, Encargos Moratérios e outros encargos incidentes sobre o saldo
devedor das obrigagdes decorrentes das Debéntures enquanto ndo forem pagas,
declarando a Emissora, neste ato, que tal saldo devedor serd considerado titulo
executivo extrajudicial.
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6.24.5. Diante de ocorréncia de eventos de vencimento antecipado automatico, ou na
ocorréncia de vencimento antecipado das Hipdteses de Vencimento Antecipado Nao
Automatico, o Agente Fiduciario devera comunicar a B3 sobre o referido vencimento
antecipado imediatamente apds a declaracao do vencimento antecipado.

6.25 Direito ao Recebimento dos Pagamentos. Fardo jus ao recebimento de qualquer

valor devido aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao aqueles que
forem Debenturistas no encerramento do Dia Util imediatamente anterior & respectiva
data de pagamento.

6.26 Multa e Juros Moratérios. Sem prejuizo da Remuneracdo, ocorrendo
impontualidade no pagamento pela Emissora de qualquer quantia devida aos

Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissdo, os débitos em atraso vencidos e
nao pagos pela Emissora, devidamente atualizados pela Remuneragao, ficardao, desde
a data da inadimpléncia até a data do efetivo pagamento, sujeitos a, independentemente
de aviso, notificacdo ou interpelagdo judicial ou extrajudicial: (i) multa convencional,
irredutivel e ndo compensatoria, de 2% (dois por cento); e (ii) juros moratorios a razao
de 1% (um por cento) ao més calculados pro rata temporis (“Encargos Moratérios”).

6.27 Atraso no Recebimento dos Pagamentos. Sem prejuizo do disposto na Clausula
6.26 acima, o ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor
correspondente a qualquer das obrigacdes pecunidrias devidas pela Emissora nas datas
previstas nesta Escritura de Emissao ou em comunicado publicado pela Emissora, nos
termos desta Escritura de Emissdo, ndo lhe dara direito ao recebimento dos Encargos
Moratérios previstos na Clausula 6.26 acima, a partir da data em que o valor
correspondente seja disponibilizado pela Emissora ao Debenturista, sendo-lhe,
todavia, assegurados os direitos adquiridos até a data em que os recursos se tornarem

disponiveis.

6.28 Local de Pagamento. Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo

efetuados pela Emissora utilizando-se, conforme o caso: (i) os procedimentos adotados
pela B3, para as Debéntures custodiadas eletronicamente na B3; ou (ii) os
procedimentos adotados pelo Agente de Liquidacao e Escriturador, para as Debéntures
que eventualmente ndo estejam custodiadas eletronicamente na B3.

6.29 Prorrogacdo dos Prazos. Considerar-se-do automaticamente prorrogados os

prazos referentes ao pagamento de qualquer obrigacdo prevista nesta Escritura de
Emissdo, até o primeiro Dia Util subsequente, se o seu vencimento coincidir com
feriado declarado nacional, sdbado, domingo ou dia em que ndo exista expediente
comercial ou bancério na cidade de Sao Paulo, estado de Sdao Paulo, sem qualquer
acréscimo aos valores a serem pagos, ressalvados os casos cujos pagamentos devam
ser realizados através da B3, hipdtese em que referida prorrogacdo de prazo somente
ocorrerd caso a Data de Pagamento da Remuneracgdo coincida com feriado declarado
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nacional, sabado ou domingo.

(i) Para os fins desta Escritura de Emissdo, “Dia Util” significa qualquer dia que ndo
seja sabado, domingo ou feriado declarado nacional.

6.30 Publicidade. Sem prejuizo de observar o disposto no artigo 13 da Resolucao
CVM 160, em relagdo a publicidade da Emissao e da Oferta, todos os atos e decisdes
a serem tomados decorrentes desta Emissdo que, de qualquer forma, vierem a envolver
interesses dos Debenturistas, deverdo ser obrigatoriamente comunicados na forma de
avisos publicados nos jornais de publicacdo utilizados pela Emissora (“Jornais de
Publicagdo’), bem como na pagina da Emissora na rede mundial de computadores
(https://combio.com.br/pt_br/investidores/#) sendo a divulgacdo comunicada ao
Agente Fiducidrio e a B3 (“Avisos aos Debenturistas™). A Emissora podera alterar o

Jornal de Publicacao por outro jornal de grande circulacao que seja utilizado para suas
publicacdes societarias, mediante (i) comunicagdo por escrito ao Agente Fiduciario; e
(i) publicagdo, na forma de aviso, no jornal substituido, nos termos do paragrafo 3°,
do artigo 289 da Lei das Sociedades por Ac¢des.

6.31 Aquisicao Facultativa. A Emissora poderd, a seu exclusivo critério e a qualquer

momento, condicionado ao aceite do respectivo Debenturista vendedor e observado o
disposto no artigo 55, paragrafo 3°, da Lei das Sociedades por A¢des, na Resolucao da
CVM n°® 77 de 29 de margo de 2022 (“Resolucdo CVM 77”) e na regulamentagao
aplicavel da CVM, adquirir as Debéntures (“Aquisicdo Facultativa™).

(i) As Debéntures adquiridas pela Emissora poderao, a critério da Emissora, ser
canceladas, permanecer em tesouraria ou ser novamente colocadas no mercado.
As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria nos
termos desta Clausula, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus 8 mesma
Remuneracgao aplicavel as demais Debéntures.

7 OBRIGACOES ADICIONAIS DA EMISSORA

7.1  Sem prejuizo do disposto na regulamentagdo aplicavel e em outras disposi¢des
desta Escritura de Emissdo, a Emissora esta obrigada a:

(i) fornecer ao Agente Fiduciario: em até 90 (noventa) dias da data do
encerramento de cada exercicio social ou em até 5 (cinco) Dias Uteis da data de
divulgagdo, o que ocorrer primeiro: (a) copia de suas demonstracdes financeiras
completas relativas ao respectivo exercicio social, acompanhadas do parecer dos
auditores independentes, as quais poderdo ser divulgadas pelo Agente Fiduciario
aos Debenturistas; e (b) declaragdo atestando o cumprimento das disposi¢des desta
Escritura de Emissdo;
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(ii) manter seus sistemas de contabilidade, de controle e de informagdes
gerenciais, bem como seus livros contabeis e demais registros em conformidade
com os principios contdbeis normalmente aceitos no Brasil e de maneira que
reflitam, fiel e adequadamente, sua situacdo financeira e os resultados da
Destinag¢ao de Recursos;

(iii) manter validas e regulares as licengas, concessdes, autorizagdes ou
aprovacgdes necessarias ao seu regular funcionamento, exceto as que estiverem
sendo questionadas de boa-fé e/ou estejam em processo tempestivo e legal de
renovagao, em ambos os casos que nao cause um Efeito Adverso Relevante;

(iv) cumprir, por si, € envidar seus melhores esforcos para que seus
fornecedores cumpram as leis, regulamentos, normas administrativas e
determinagdes dos Orgdos governamentais, autarquias ou tribunais, aplicaveis a
conducdo de seus negdcios e necessdarias para a execucao de suas atividades,
inclusive com o disposto na legislacdo e regulamentagdo ambiental, adotando as
medidas e agdes preventivas ou reparatorias destinadas a evitar ou corrigir eventuais
danos ambientais decorrentes do exercicio das atividades descritas em seu objeto
social, observado que, caso o referido descumprimento desta obrigacao impacte na
capacidade da Emissora em honrar as obrigagdes relativas ao Programa Eco Invest,
aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.18 acima;

V) observar, por si, e envidar seus melhores esfor¢cos para que seus
fornecedores observem a legislacdo em vigor, em especial a legislagdo trabalhista,
previdencidria e ambiental, zelando sempre para que (a) a Emissora ndo utilize,
direta ou indiretamente, trabalho em condi¢des anadlogas as de escravo ou trabalho
infantil; (b) os trabalhadores da Emissora estejam devidamente registrados nos
termos da legislagdo em vigor; (¢) a Emissora cumpra as obrigacdes decorrentes
dos respectivos contratos de trabalho e da legislagdo trabalhista e previdenciaria em
vigor; (d) a Emissora cumpra, por si, € envide seus melhores esforgos para que seus
fornecedores cumpram a legislacao aplicavel a protecdo do meio ambiente, bem
como a saude e seguranga publicas; (e) a Emissora detenha todas as permissoes,
licengas, autorizagdes € aprovagdes necessarias para o exercicio de suas atividades,
em conformidade com a legislacdo ambiental aplicavel; e (f) a Emissora tenha todos
os registros necessarios, em conformidade com a legislacdo civil e ambiental
aplicavel;

(vi) cumprir, fazer com que suas Controladas, Controladoras, coligadas e seus
respectivos diretores e membros de conselho de administragcdo cumpram, bem como
utilizar seus melhores esforgos para que qualquer subcontratado cumpra com as
Leis Anticorrup¢do, na medida em que (a) mantém politicas e procedimentos
internos objetivando o cumprimento de tais normas; (b) ddo conhecimento de tais
normas a todos os seus profissionais que venham a se relacionar; (c¢) abstém-se de
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praticar atos de corrup¢do e de agir de forma lesiva & administragdo publica,
nacional ou estrangeira; (d) caso tenham conhecimento de qualquer ato ou fato que
viole aludidas normas, comunicara, em até 1 (um) Dia Util, o Agente Fiduciério; e
(e) realizara eventuais pagamentos devidos ao Agente Fiducidrio exclusivamente
pelos meios previstos aqui;

(vii) cumprir, o disposto na legislagdo em vigor pertinente a Politica Nacional
do Meio Ambiente, as Resolu¢des do CONAMA — Conselho Nacional do Meio
Ambiente e as demais legislacdes e regulamentacdes ambientais supletivas,
adotando as medidas e agdes preventivas ou reparatorias, destinadas a evitar e
corrigir eventuais danos ambientais apurados, decorrentes da atividade descrita em
seu objeto social;

(viii)  ndo realizar operagdes ou praticar qualquer ato em desacordo com seu
objeto social, especialmente aqueles que possam, direta ou indiretamente,
comprometer o pontual e integral cumprimento das obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo;

(ix) manter seus bens e ativos devidamente segurados, conforme suas praticas
correntes;

(x) efetuar o recolhimento de quaisquer tributos ou contribuigdes que incidam
ou venham a incidir sobre as Debéntures e que sejam de responsabilidade da
Emissora;

(xi) notificar o Agente Fiducidrio, em até 3 (trés) Dias Uteis, sobre qualquer
alteracdo substancial das suas condi¢des financeiras, econdmicas, comerciais,
operacionais, regulatdrias ou societarias ou em seus negocios que impossibilite ou
dificulte o cumprimento de suas obrigagdes decorrentes desta Escritura de Emissao;

(xii) manter validas e regulares, durante o prazo de vigéncia das Debéntures, as
declaracdes e garantias apresentadas nesta minuta, bem como notificar o Agente
Fiduciario, em até 5 (cinco) Dias Uteis, caso qualquer das declaragdes prestadas
pela Emissora nesta Escritura de Emissdo tornem-se total ou parcialmente
inveridicas, incompletas ou incorretas;

(xiii)  informar o Agente Fiducirio, em até 1 (um) Dia Util, sobre a ocorréncia
de qualquer Hipdteses de Vencimento Antecipado Automdtico e Hipoteses de
Vencimento Antecipado Nao Automatico;

(xiv)  aplicar os recursos decorrentes das Debéntures exclusivamente de acordo
com a Destinac¢do de Recursos, bem como cumprir todas as obrigagdes relacionadas
a comprovagao de referida destinagdo;
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(xv) enviar, sempre que solicitado pelo Agente Fiducidrio qualquer documento
comprobatdrio referente a Destinagdo de Recursos;

(xvi)  obter, manter e conservar em vigor (e, nos casos em que apropriado,
renovar de modo tempestivo) todas as autorizagdes, aprovagdes, licengas,
permissodes ¢ alvards necessarios a implantagdo, desenvolvimento e operagdo do
Projeto e/ou do Programa Eco Invest, observado que, caso o descumprimento desta
obrigacdo impacte na capacidade da Emissora em honrar as obrigacdes relativas ao
Programa Eco Invest, aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.18 acima;

(xvii) ndo utilizar os recursos oriundos das Debéntures em atividades para as
quais nao possua a licenca ambiental, valida e vigente, exigida pela Legislacao
Socioambiental, exceto aquelas que estejam em processo tempestivo de obtencao,
renovagdo ou regularizagcdo, se aplicavel, e que ndo afetam o cumprimento de
obrigacdes do Programa Eco Invest;

(xviii) cumprir e fazer com que as demais partes atuantes do Projeto, assim
entendidas como representantes, funcionarios, prepostos, contratados e prestadores
de servigos que atuem a mando ou em favor do Projeto ou da empresa responsavel
pelo Projeto, sob qualquer forma, cumpram, durante a aplicacdo de recursos das
Debéntures, as obrigacdes oriundas da Legislacdo Socioambiental;

(xix)  envidar seus melhores esfor¢os para fazer com que os fornecedores que
atuem a mando ou em favor do Projeto ou da empresa responsavel pelo Projeto, sob
qualquer forma, cumpram, durante a aplicagdo de recursos das Debéntures, as
obrigacdes oriundas da Legislagdo Socioambiental;

(xx) obter todos os documentos (laudos, estudos, relatorios, licengas) previstos
nas normas de prote¢do ambiental e/ou trabalhista relativas a satde e seguranga
ocupacional relacionados a operacao da Emissora, atestando o seu cumprimento e
mantendo as licencas e outorgas em pleno vigor e eficicia, bem como a informar
ao Agente Fiduciario sobre a existéncia de manifestacdo desfavordvel de qualquer
autoridade, observado que, caso o descumprimento desta obrigacdo impacte na
capacidade da Emissora em honrar as obrigacdes relativas ao Programa Eco Invest,
aplicar-se-a o disposto na Clausula 6.18 acima;

(xxi) tomar todas as medidas necessarias para a correta formalizacdo e
manutengdo do Contrato de Cessao Fiducidria e do Contrato de Depositario;



Docusign Envelope ID: 1AEE70CD-1860-47A6-BE89-F598E64797CB

Agente Fiduciario

(xxii) cumprir todas as disposi¢des desta Escritura de Emissao e do Contrato de

Cessao Fiduciaria, incluindo, mas sem limitagdo, as obrigagdes de registro do
Contrato de Cessao Fiduciaria e de notificacdo da devedora do Contrato de

Fornecimento, conforme disposi¢des do Contrato de Cessao Fiducidria;

(xxiii) cumprir com todas as determina¢des emanadas pela CVM, pela ANBIMA

e pela B3 aplicaveis a Emissdo, incluindo, mas sem limitagdo, as seguintes
obrigagoes estabelecidas no artigo 89 da Resolu¢do CVM 160, conforme aplicaveis:

(@)

(b)

(©)

(d)

(e)

®

preparar as demonstracdes financeiras consolidadas relativas a cada
exercicio social, em conformidade com a Lei das Sociedades por
Acgdes e com as regras emitidas pela CVM;

submeter as demonstrag¢des financeiras consolidadas relativas a cada
exercicio social a auditoria por auditor independente registrado na
CVM;

divulgar, até o dia anterior ao inicio das negociacdes, no Website da
Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET,
conforme aplicavel, suas demonstracdes financeiras de
encerramento de exercicio, acompanhadas de notas explicativas e de
parecer de auditoria independente, relativas aos exercicios sociais
encerrados em 31 de dezembro de 2023, 31 de dezembro de 2024 e
em 31 de dezembro de 2025, mantendo-as disponiveis no Website da
Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos;

divulgar as demonstragdes financeiras subsequentes, acompanhadas
de notas explicativas e relatorios dos auditores independentes, dentro
de 3 (trés) meses contados do encerramento do exercicio social, no
Website da Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no
Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-as disponiveis no
Website da Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos;

observar as disposi¢des da regulamentacdo especifica da CVM no
tocante a dever de sigilo e vedacdes a negociagao;

divulgar a ocorréncia de fato relevante conforme definido na
regulamentacdo especifica da CVM, no Website da Emissora, em
sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme
aplicavel, mantendo-as disponiveis no Website da Emissora, pelo
prazo de 3 (trés) anos;
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(g) divulgar no Website da Emissora o relatdrio anual e demais
comunicagdes enviadas pelo Agente Fiducidrio, na mesma data do
recebimento, observado ainda o disposto na alinea “(d)” acima,;

(h) divulgar a ata da Aprovacdo Societaria no Website da Emissora, em
sistema disponibilizado pela B3 e no Empresas.NET, conforme
aplicavel, mantendo-a disponivel no Website da Emissora pelo prazo
de 3 (trés) anos, observado que a divulgagdo de que trata este item
devera ocorrer (1) caso a Emissora ainda n3o tenha acesso ao
Empresas.NET, em até 7 (sete) dias corridos contados da concessao,
a Emissora, de acesso ao referido sistema; ou (2) caso, na respectiva
data, a Emissora ja tenha acesso ao Empresas.NET, em até 7 (sete)
dias corridos contados da data da realizacdo da Aprovacao
Societaria;

(i) divulgar esta Escritura de Emissdo e seus eventuais aditamentos no
Website da Emissora, em sistema disponibilizado pela B3 e no
Empresas.NET, conforme aplicavel, mantendo-os disponiveis no
Website da Emissora pelo prazo de 3 (trés) anos, observado que a
divulgacao de que trata este item devera ocorrer (1) caso a Emissora
ainda nao tenha acesso ao Empresas.NET, em até 7 (sete) dias
corridos contados da concessdo, a Emissora, de acesso ao referido
sistema; ou (2) caso, na respectiva data, a Emissora ja tenha acesso
ao Empresas.NET, em até 7 (sete) dias corridos contados da data de
assinatura desta Escritura de Emissdo e/ou de seus eventuais
aditamentos, conforme o caso; e

(j) os controladores e administradores da Emissora sdo responsaveis
pelo cumprimento das obrigacdes previstas neste item (xxiii).

(xxiv) manter os ativos necessarios a conducao de suas atividades em boas
condigdes de operacao e manutengao;

(xxv)  prestar informacdes ao Agente Fiduciario, dentro do prazo de até 2 (dois)
Dias Uteis contado do recebimento de notificagdo neste sentido, sobre quaisquer
autuacdes pelos 0rgdos governamentais, de carater fiscal, ambiental ou de defesa
da concorréncia, entre outros, em relacdo a Emissora, de valor individual ou
agregado, superior a R$ 10.000.000,00 (dez milhdes de reais), ou que,
independentemente do valor causem um Efeito Adverso Relevante;

(xxvi) encaminhar qualquer informagao sobre a presente Emissdao que lhe venha
a ser razoavelmente solicitada pelo Agente Fiduciario no prazo de até 5 (cinco) Dias
Uteis apos solicitagdo escrita nesse sentido feita pelo Agente Fiduciério;
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(xxvii) disponibilizar ao Agente Fiduciario copia de qualquer correspondéncia ou
notificacdo judicial ou extrajudicial recebida pela Emissora, conforme aplicével,
relacionada as Hipoteses de Vencimento Antecipado, em prazo ndo superior a
2 (dois) Dias Uteis ap0s o seu recebimento;

(xxviii) efetuar o pagamento de todas as despesas comprovadas pelo Agente
Fiduciario, que venham a ser necessarias para proteger os direitos e interesses dos
Debenturistas ou para realizar seus créditos, inclusive honorarios advocaticios e
outras despesas e custos incorridos em virtude da cobranca de qualquer quantia
devida aos Debenturistas nos termos desta Escritura de Emissao;

(xxix) proceder a todas as diligéncias exigidas para realiza¢cdo de suas atividades,
preservando o meio ambiente e atendendo as determinacgdes dos 6rgaos municipais,
estaduais e federais que subsidiariamente venham a legislar ou regulamentar as
normas ambientais em vigor, exceto se a Emissora estiver discutindo as referidas
determinagdes de boa-fé¢ na esfera administrativa ou judicial, desde que obtido e
mantido efeito suspensivo;

(xxx) manter o justo titulo de todos os seus bens imoveis e demais direitos e
ativos por ela detidos, bem como em posse mansa ¢ pacifica;

(xxxi) caso o Agente Fiduciario deva fazer, nos termos desta Escritura de
Emissao, mas nao o facga, convocar, nos termos da Clausula 9 abaixo, Assembleia
Geral de Debenturistas para deliberar sobre quaisquer matérias que estejam direta
ou indiretamente relacionadas a presente Emissao;

(xxxii) tomar todas e quaisquer providéncias que se facam necessarias para a
manutencao das Debéntures;

(xxxiii) uma vez formalizada e constituida, manter sempre valida e exigivel a
Garantia;

(xxxiv) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutengdo das obrigacdes garantidas pela Garantia, obrigando-
se, inclusive, mas ndo somente, a defender, de forma tempestiva e eficaz, todos os
direitos dos Debenturistas sobre a Garantia, contra quaisquer processos
administrativos ou judiciais que venham a ser propostos por terceiros € que possam,
de qualquer forma, afetar de maneira adversa as obrigagdes garantidas;
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(xxxv) praticar quaisquer atos e assinar quaisquer documentos que sejam
necessarios para a manutencdo de toda a estrutura de contratos e/ou acordos
relevantes, os quais ddo a Emissora e/ou as suas afiliadas, condi¢do fundamental de
funcionamento, incluindo, sem limita¢do, os contratos de concessdao de servico
publico, de forma a viabilizar o exercicio de suas atividades;

(xxxvi) cumprir com as obrigacdes referentes ao Valor Minimo (conforme
definido no Contrato de Cessdo Fiduciaria), nos termos do Contrato de Cessdo
Fiduciaria;

(xxxvii) ressarcir e/ou indenizar os Debenturistas e/ou o Agente Fiduciario de
qualquer quantia que esses sejam comprovadamente compelidos a pagar, por meio
de decisao judicial de primeira instancia, por conta de perda ou dano socioambiental
e/ou trabalhista que, de qualquer forma, a autoridade entenda estar relacionado a
atividade da Emissora;

(xxxviii)manter as Debéntures registradas para negociagao no mercado secundario
durante o prazo de vigéncia das Debéntures, arcando com os custos do referido
registro;

(xxxix) guardar, pelo prazo de 5 (cinco) anos contados da presente data, ou por
prazo superior por determinagdo expressa da CVM, em caso de processo
administrativo, todos os documentos e informacdes exigidos pela Resolu¢do CVM
160;

(x1) arcar com todos os custos decorrentes: (a) da distribui¢ao das Debéntures,
incluindo todos os custos relativos ao seu deposito na B3 e seu registro na CVM;
(b) de registro e de publicacao das aprovagdes e dos atos societarios necessarios a
realizacdo da Emissao e da Oferta, bem como a constituicdo da Garantia; e (¢) de
registro desta Escritura de Emissdao ¢ do Contrato de Cessdo Fiduciaria e seus
eventuais aditamentos, nos termos desta Escritura; e

(xli) informar ao Agente Fiduciario, em até 2 (dois) Dias Uteis da data que vier
a tomar ciéncia, a ocorréncia de qualquer irregularidade ou evento, que, no seu
melhor conhecimento, possa levar os 6rgaos competentes a considerar descumprida
qualquer norma de protecdo ambiental ou trabalhista relativa a saude e seguranca
ocupacional, ou devida obrigacdo de indenizar qualquer dano ambiental ou
trabalhista relativo a satide e seguranca ocupacional.

7.2 A Emissora obriga-se, ainda, a observar e cumprir e fazer com que seus
respectivos controladores, controladas, coligadas, sociedades sob controle comum e seus
acionistas e seus diretores, funcionarios e membros de conselho de administragdo, se
existentes, observem e cumpram as Leis Anticorrupcao, devendo (i) manter politicas e
procedimentos internos que assegurem o integral cumprimento de tais normas; (ii) dar
pleno conhecimento de tais normas a todos os profissionais que venham a se relacionar,
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previamente ao inicio de sua atuacdo no ambito deste documento; (iii) abster-se de
praticar atos de corrup¢ao e de agir de forma lesiva a administragdo publica, nacional e
estrangeira; e (iv) caso tenha conhecimento de qualquer ato ou fato relacionado a aludidas
normas, comunicar em até 2 (dois) Dias Uteis contados do conhecimento de tal ato ou
fato.

7.3 Sem prejuizo das demais obrigacdes previstas na Clausula 7.1 desta Escritura
de Emissdao, a Emissora assume também as obrigacdes a seguir mencionadas,
relacionadas ao Programa Eco Invest:

(i) ndo realizar dupla contagem do Projeto selecionado para a alocagdo dos recursos
oriundos da Emissao das Debéntures, ou seja, ndo utilizar o mesmo Projeto em outras
operagoes financeiras classificadas como ASG (Ambiental, Social e Governanga) e/ou
sustentaveis, inclusive, mas sem limitacdo, outras emissdes no ambito do Programa
Eco Invest, exceto na hipdtese de o valor total da referida emissdo, conjuntamente com
o valor equivalente ao montante dos recursos captados na presente Emissdo,
representar valor igual ou inferior ao valor financeiro necessario a alocacdo no Projeto;

(ii) ndo utilizar nem divulgar a marca, nome e sinais distintivos dos Debenturistas, seja
em divulgacao e publicidade, ou qualquer outro meio de comunicagdo, sem a prévia e
expressa autorizagdo por escrito dos Debenturistas;

(iii) observar, cumprir e fazer cumprir integralmente a Regulamentacao Eco Invest;

(iv) apresentar a declaragdo e os documentos comprobatdrios, na forma dos Anexos I
a Ill e Apéndices A e B, nos prazos e condigdes indicados nesta Escritura de Emissao;

(v) ndo aplicar os recursos decorrentes da Emissao fora das atividades previstas no
Projeto, tampouco em atividades e/ou situagdes vedadas e/ou ndo elegiveis, conforme
previsto na Regulamentacao Eco Invest;

(vi) comunicar o Agente Fiduciario e os Debenturistas, em até 2 (dois) Dias Uteis
contados da ocorréncia do descumprimento de qualquer obrigacdo e/ou declaragdo
prevista nesta Escritura de Emissao;

(vii) sempre que possivel, considerar fornecedores nacionais para a aquisi¢ao de
produtos e servicos relacionados ao Programa Eco Invest, bem como apresentar aos
Debenturistas representados pelo Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias
contados da solicitagdo dos Debenturistas, informagdes sobre o percentual de produtos
e servicos estrangeiros contratados em relacdo ao total de produtos e servicos
contratados no mesmo periodo e, caso solicitado, fornecer relatorios ou documentagdo
que comprove a pesquisa de fornecedores nacionais, bem como as justificativas para
a escolha de produtos ou servigos estrangeiros;
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(viii) possuir, nos termos da legislagdo aplicavel, todas as autorizagdes e licengas,
inclusive socioambientais, exigidas pelas autoridades internacionais, federais,
estaduais e municipais aplicaveis para o exercicio de suas atividades, estando todas
elas validas e em vigor, exceto aquelas que estejam em processo tempestivo de
obten¢do, renovagao ou regularizagdo, se aplicavel, as quais devem ser apresentadas
aos Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario tdo logo sejam obtidas ou
renovadas;

(ix) salvo se em decorréncia do transcurso de seu prazo ou nas hipdteses de (a) resgate
das Debéntures na hipotese de auséncia ou inaplicabilidade da Taxa DI, conforme
previsto nas Clausulas 6.13, itens (i1) e (i) acima; (b) Aquisi¢ao Facultativa com o
consequente cancelamento da totalidade das Debéntures, conforme previsto na
Clausula 6.31 acima; (c¢) Resgate Antecipado Facultativo, conforme previsto na
Clausula 6.15 acima; (d) resgate das Debéntures decorrente de Oferta de Resgate
Antecipado, conforme previsto na Clausula 6.17 acima; (e) Resgate Antecipado
Obrigatorio, conforme previsto na Clausula 6.18 acima e/ou (f) vencimento antecipado
das Debéntures, conforme previsto nas Clausulas 6.23 e 6.24 acima, entregar os
seguintes documentos ao Agente Fiducidrio e aos Debenturistas, anualmente, isto ¢, a
cada 365 (trezentos e sessenta e cinco) dias corridos, contados da Data de Emissao até
a Data de Vencimento:

(a) adeclaragdo anual, observado também o caso previsto na Clausula 6.31 acima, de
alocacao dos recursos constantes do ANEXO 1II a presente Escritura de Emissao;

(b) a declaragdo anual de impacto do ANEXO III a presente Escritura de Emissao,
juntamente com a demonstracdo da observancia das salvaguardas prevista no
APENDICE A 4 presente Escritura de Emissdo e da comprovagio de critérios de

priorizacio e indicadores de impacto previstos no APENDICE B a presente Escritura
de Emissdo; e

(x) assegurar que suas atividades e o Projeto observardo, durante todo o prazo da
Emissdo, os critérios de exigibilidade, previstos na Regulamentacdo Eco Invest, em
especial no artigo 3°, inciso I, da Portaria MF 964 e no Apéndice I do Manual Eco
Invest, disponivel no sitio eletronico do MF.

AGENTE FIDUCIARIO

8.1 A Emissora nomeia e constitui, como Agente Fiduciario da Emissdo, a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., qualificada
no predmbulo desta Escritura de Emissdo, que, por meio deste ato, aceita a nomeagao
para, nos termos da lei e da presente Escritura de Emissdo, representar perante ela,

Emissora, os interesses da comunhao dos Debenturistas.
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8.2 O Agente Fiduciario, nomeado na presente Escritura de Emissdo, declara e garante
a Emissora, sob as penas da lei:

(i) aceita a funcdo para a qual foi nomeado, assumindo integralmente os deveres e
atribuigdes previstas na legislagdo especifica e nesta Escritura de Emissao;

(ii) aceita integralmente esta Escritura de Emissdo, todas suas Clausulas e
condigoes;

(iii) estd devidamente autorizado a celebrar esta Escritura de Emissdo e a cumprir
com suas obrigacgdes aqui previstas, tendo sido satisfeitos todos os requisitos legais e
estatutarios necessarios para tanto;

(iv) a celebragao desta Escritura de Emissdo e o cumprimento de suas obrigacdes
aqui previstas ndo infringem qualquer obrigagdo anteriormente assumida pelo Agente
Fiduciario;

(v) ndo tem qualquer impedimento legal, conforme pardgrafo primeiro e terceiro do
artigo 66, da Lei das Sociedades por Agdes, € na Resolugdo CVM 17, para exercer a
funcgdo que lhe € conferida;

(vi) estd devidamente qualificado a exercer as atividades de agente fiduciario, nos
termos da regulamentagao aplicavel e vigente;

(vii) ndo tem qualquer ligacdo com a Emissora que o impeca de exercer suas fungoes;

(viii) verificou a veracidade das informagdes relativas a Garantia, bem como a
consisténcia das demais informagdes contidas nesta Escritura de Emissao, na Data de
Emissao, baseado nas informagdes prestadas pela Emissora; o Agente Fiduciario ndo
conduziu nenhum procedimento de verificagdo independente quanto a veracidade das
informagdes ora apresentadas, com o que os Debenturistas ao subscreverem ou
adquirirem as Debéntures declaram se cientes e de acordo;

(ix) as pessoas que o representam na assinatura desta Escritura de Emissdo tém
poderes bastantes para tanto;

(x) esta Escritura de Emissdo, as Debéntures e o Contrato de Cessdo Fiduciaria
constituem obrigagdes legais, validas, eficazes e vinculativas do Agente Fiduciario,
exequiveis de acordo com os seus termos e condi¢gdes, com forga de titulo executivo
extrajudicial nos  termos do artigo 784 da Lei n.°13.105, de
16 de margo de 2015 (“Cddigo de Processo Civil”);
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(xi) conforme exigéncia da Resolugdo CVM 17, na data de assinatura da presente
Escritura de Emissdo, conforme organograma do grupo da Emissora por ela
encaminhado, o Agente Fiduciario identificou que ndo presta servicos de agente
fiduciario em outras emissdes realizadas pela propria Emissora ou por sociedade
afiliada ou integrante do mesmo grupo da Emissora; e

(xii) verificard que a Garantia serd suficiente para atender o Valor Minimo, nos
termos do Contrato de Cessao Fiducidria, sendo certo que sua constitui¢do depende do
cumprimento, pela Emissora, das condi¢des dispostas no Contrato de Cessdo
Fiducidria e serd exequivel apds o registro do Contrato de Cessao Fiducidria no RTD.

8.3 O Agente Fiducidrio exercera suas fungdes a partir da data de assinatura desta
Escritura de Emissdo, devendo permanecer no exercicio de suas funcdes até a integral
quitacao das Obrigacdes Garantidas ou até sua efetiva substitui¢do. Neste ultimo caso, o
término do exercicio das fun¢des do Agente Fiducidrio serd formalizado por meio da
celebracao do respectivo aditamento a presente Escritura de Emissao.

8.4  Serdo devidas pela Emissora ao Agente Fiduciario pelo desempenho dos deveres
e atribuicdes que lhe competem, nos termos deste instrumento e da legislagdo em vigor,
correspondentes a:

(i) uma parcela de implantacio no valor de R$12.000,00 (doze mil
reais), devida até o 5° (quinto) Dia Util contado da primeira data de integralizagdo
das Debéntures; ¢

(ii) parcelas anuais no valor de R$12.000,00 (doze mil reais), sendo a primeira parcela
devida no mesmo dia do vencimento da parcela “(i)” acima do ano subsequente e
as demais no mesmo dia dos anos subsequentes.

8.5 Caso a operacdo seja desmontada, o valor da parcela “(i)” sera devido pela
Emissora a titulo de “abort fee” até o 5° (quinto) Dia Util contado da comunicagdo do
cancelamento da operacao.

8.6 Em caso de inadimplemento, pela Emissora, ou de reestruturacdo das condi¢des
da operagdo, aditamento dos documentos da operac¢ao, ou quaisquer assembleias, sera
devida ao Agente Fiduciario uma remuneracdo adicional equivalente a R$850,00
(oitocentos e cinquenta reais) por hora-homem de trabalho dedicado as atividades
relacionadas a Emissao, incluindo, mas sem limitag¢do, (i) a execucgao das garantias; (ii) ao
comparecimento em reunides formais ou conferéncias telefonicas com a Emissora, os
Debenturistas ou demais partes da Emissdo, inclusive respectivas assembleias; (iii) a
analise e/ou confec¢do de eventuais pedidos de simulacdo de céalculo de resgate
antecipado e outras simulagdes; (iv) a analise e/ou confec¢do de eventuais aditamentos
aos Documentos da Operagao, atas de assembleia e/ou quaisquer documentos necessarios
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ao disposto no item seguinte; e (v) implementacdo das consequentes decisdes tomadas
em tais eventos, remuneragao esta a ser paga no prazo de 10 (dez) dias ap6s a emissdo do
respectivo “Relatorio de Horas™.

8.7  As parcelas citadas nos itens acima, serao reajustadas pela varia¢do positiva do
IPCA, ou na falta deste, ou ainda na impossibilidade de sua utilizacao, pelo indice que
vier a substitui-lo, a partir da data do primeiro pagamento, até as datas de pagamento
seguintes, calculadas pro rata die, se necessario e caso aplicavel.

8.8  As parcelas citadas nos itens acima, serdo acrescidas dos seguintes impostos: ISS
(Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza), PIS (Contribuicdo ao Programa de
Integragao Social), COFINS (Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social),
CSLL (Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido), IRRF (Imposto de Renda Retido na
Fonte) e quaisquer outros impostos que venham a incidir sobre a remuneracao do Agente
Fiduciario nas aliquotas vigentes nas datas de cada pagamento.

8.9 Em caso de mora no pagamento de qualquer quantia devida, os débitos em atraso
ficardo sujeitos a multa contratual de 2% (dois por cento) sobre o valor do débito, bem
como a juros moratorios de 1% (um por cento) ao més, ficando o valor do débito em
atraso sujeito a atualizacao monetaria pelo IPCA, incidente desde a data da inadimpléncia
até a data do efetivo pagamento, calculado pro rata die.

8.10 A remuneragdo ndo inclui despesas consideradas necessarias ao exercicio da
funcdo de agente fiduciario durante a implantagdo e vigéncia do servigo, as quais serao
cobertas pela Emissora, mediante pagamento das respectivas cobrangas acompanhadas
dos respectivos comprovantes, emitidas diretamente em nome da Emissora ou mediante
reembolso, apos, sempre que possivel, prévia aprovacdo, quais sejam: publicacdes em
geral, notificacdes, extracao de certidoes, despesas cartorarias, fotocopias, digitalizagdes,
envio de documentos, viagens, alimentacao e estadias, despesas com especialistas, tais
como auditoria e/ou fiscalizagdo, entre outros, ou assessoria legal aos Debenturistas.

8.11 Todas as despesas decorrentes de procedimentos legais, inclusive as
administrativas, em que o Agente Fiducidrio venha a incorrer para resguardar os
interesses dos Debenturistas deverao ser, sempre que possivel, previamente aprovadas e
adiantadas pelos Debenturistas e, posteriormente, conforme previsto em lei, ressarcidas
pela Emissora. Tais despesas a serem adiantadas pelos Debenturistas, correspondem a
depositos, custas e taxas judicidrias nas agdes propostas pelo Agente Fiduciario, enquanto
representante da comunhao dos Debenturistas. Os honorarios de sucumbéncia em agdes
judiciais serdo igualmente suportados pelos Debenturistas, bem como a remuneracdo do
Agente Fiduciario na hipotese de a Emissora permanecer em inadimpléncia com relagdo
ao pagamento desta por um periodo superior a 30 (trinta) dias, podendo o Agente
Fiduciario solicitar garantia dos Debenturistas para cobertura do risco de sucumbéncia.
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8.12 O Agente Fiduciario n3o antecipard recursos para pagamento de despesas
decorrentes da Emissao, sendo certo que tais recursos serdo sempre devidos e antecipados
pela Emissora ou pelos Debenturistas, conforme o caso.

8.13 Nao havera devolugdo de valores ja recebidos pelo Agente Fiduciario a titulo da
prestacdo de servigos, exceto se o valor tiver sido pago incorretamente.

8.14 No caso de eventuais obrigacdes adicionais ao Agente Fiduciario, ou no caso de
alteracdo nas caracteristicas da Emissao, ficara facultada a revisao dos honorarios devidos
ao Agente Fiducidrio, nos termos desta Escritura de Emissao.

(i) As despesas incorridas pelo Agente Fiducidrio em decorréncia da protecao
dos direitos e interesses dos Debenturistas e que ndo tenham sido devidamente
reembolsadas pela Emissora, deverdo ser incluidas a divida da Emissora em decorréncia
desta Escritura de Emissdao e gozardo das mesmas garantias que gozam as Debéntures,
preferindo a estas na ordem de pagamento desta divida.

8.15 Além de outros previstos em lei, em ato normativo da CVM ou nesta Escritura de
Emissao, constituem deveres e atribuicdes do Agente Fiduciario:

(i) proteger os direitos e interesses dos Debenturistas, empregando, no exercicio da
fungdo, o cuidado e a diligéncia que todo homem ativo e probo costuma empregar na
administracao dos seus proprios negocios;

(ii) renunciar a fungdo na hipotese de superveniéncia de conflitos de interesse ou de
qualquer outra modalidade de inaptiddo e realizar a imediata convocacao da
assembleia prevista na Resolucdo CVM 17 para deliberar sobre sua substitui¢ao;

(iii) conservar em boa guarda, toda a escrituracao, correspondéncia e demais papéis
relacionados com o exercicio de suas fungoes;

(iv) verificar, no momento de aceitar a funcdo, a veracidade das informacdes
relativas a Garantia, bem como a consisténcia das demais informagdes contidas nesta
Escritura de Emissdo, diligenciando para que sejam sanadas as omissdes, falhas ou
defeitos de que tenha conhecimento;

(v) diligenciar, junto a Emissora, para que (a) a Escritura de Emissdo e respectivos
aditamentos; e (b) a Garantia, sejam registrados nos 6rgaos competentes, adotando, no
caso da omissdo da Emissora, as medidas eventualmente previstas em lei, e sem
prejuizo da ocorréncia do descumprimento de obrigagao nao pecunidria pela Emissora;
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(vi) acompanhar a observancia da periodicidade na prestacio das informacdes
obrigatorias pela Emissora, alertando os Debenturistas no relatorio anual que trata o
inciso “xii” abaixo, acerca de eventuais omissdes ou inverdades constantes de tais
informacoes;

(vii) opinar sobre a suficiéncia das informagdes constantes das propostas de
modifica¢des nas condigdes das Debéntures;

(viii) solicitar, quando julgar necessario para o fiel desempenho de suas fungdes,
certidoes atualizadas dos distribuidores civeis, das Varas da Fazenda Publica,
Cartorios de Protesto, Varas do Trabalho, da Procuradoria da Fazenda Publica, da
localidade onde se situe a Emissora, bem como das demais comarcas em que a
Emissora exerca suas atividades, as quais deverdo ser apresentadas em até 10 (dez)
dias corridos da data de solicitagao;

(ix) solicitar, quando considerar necessario, as expensas da Emissora, auditoria
externa na Emissora;

(x) convocar, quando necessario, Assembleia Geral de Debenturistas, mediante
anuncio publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgaos de imprensa nos quais a
Emissora deve efetuar suas publicagdes, conforme Clausula 6.30 acima;

(xi) comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas a fim de prestar as informacgdes
que lhe forem solicitadas;

(xii) elaborar relatérios destinados aos Debenturistas, nos termos da alinea “(b)” do
paragrafo 1° do artigo 68 da Lei das Sociedades por Ag¢des, e da Resolugao CVM 17,
relativos aos exercicios sociais da Emissora, os quais deverdao conter, ao menos, as
informacgodes listadas abaixo, sendo que para tanto, a Emissora obriga-se desde ja a
informar e enviar todos os dados financeiros, atos societarios € organograma de seu
grupo societario, o qual devera conter, inclusive, os controladores, as controladas, as
sociedades sob controle comum, as coligadas, e as sociedades integrantes do bloco de
controle da Emissora, conforme aplicavel, no encerramento de cada exercicio social,
e prestar todas as informagdes necessarias a realizagdo do relatério aqui citado, que
venham a ser solicitados pelo Agente Fiducidrio:

(a)cumprimento pela Emissora das suas obrigagdes de prestagdo de informacdes
periddicas, indicando as inconsisténcias ou omissdes de que tenha conhecimento;

(b) alterag0es estatutarias ocorridas no exercicio social com efeitos relevantes
para os Debenturistas;
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(c)comentarios sobre as Demonstracdes Financeiras da Emissora, enfocando os
indicadores econdmicos, financeiros e da estrutura de seu capital, relacionados a
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora;

(d) quantidade das Debéntures emitidas, quantidade de Debéntures em
Circulagao e saldo cancelado no periodo;

(e)cumprimento de outras obrigacdes assumidas pela Emissora nesta Escritura de
Emissdo, bem como todas as disposi¢des e obrigacoes no Contrato de Cessao
Fiduciaria;

(f) declaracao sobre a ndo existéncia de situagdao de conflito de interesses que impeca
o Agente Fiduciario a continuar exercendo a fungao;

(g)resgate, amortizacao e pagamento de Remuneragdo realizados no periodo, bem
como aquisicoes e vendas de Debéntures efetuadas pela Emissora;

(h) acompanhamento da Destinacdo de Recursos, de acordo com os dados obtidos
junto aos administradores da Emissora; e

(i) existéncia de outras emissdes de valores mobiliarios, publicas ou privadas,
realizadas pela propria Emissora, por sociedade coligada, controlada, controladora
ou integrante do mesmo grupo da Emissora em que tenha atuado como agente
fiduciario no periodo, bem como os dados sobre tais emissoes previstas na Resolugao
CVM 17.

(xiii) disponibilizar em sua pagina na rede mundial de computadores o relatorio
a que se refere o inciso anterior até o dia 30 de abril de cada ano;

(xiv) manter atualizada a relacdo dos Debenturistas e seus enderecos, mediante,
inclusive, solicitacdo de informacdes junto a Emissora, ao Agente de Liquidagdo, ao
Escriturador, a CVM e a B3, sendo que, para fins de atendimento ao disposto neste
inciso, a Emissora e os Debenturistas, mediante subscricdo e integralizagdo das
Debéntures, expressamente autorizam, desde ja, o Agente de liquidacdo. O
Escriturador, a CVM e a B3 a atenderem quaisquer solicitacdes feitas pelo Agente
Fiduciario, inclusive referente a divulgacdo, a qualquer momento, da posi¢do de
Debéntures, e seus respectivos Debenturistas;

(xv)fiscalizar o cumprimento das clausulas constantes desta Escritura de Emissdo e
todas aquelas impositivas de obriga¢des de fazer e ndo fazer da Emissora, bem como
todas as disposicdes e obrigacdes relacionadas ao Contrato de Cessdo Fiducidria;
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(xvi) comunicar aos Debenturistas qualquer inadimplemento, pela Emissora, de
obrigagdes financeiras assumidas na presente Escritura de Emissdo, incluindo as
clausulas contratuais destinadas a proteger o interesse dos Debenturistas e que
estabelecem condi¢des que ndo devem ser descumpridas pela Emissora, indicando as
consequéncias para os Debenturistas e as providéncias que pretende tomar a respeito
do assunto, em até 7 (sete) Dias Uteis a contar de sua ciéncia;

(xvii) acompanhar a Destinagdo de Recursos, de acordo com os dados obtidos junto
aos administradores da Emissora;

(xviii) verificar a regularidade da constituicdo da Garantia, bem como o valor dos bens
dados em garantia, observando a manutencao de sua suficiéncia e exequibilidade;

(xix) acompanhar as obrigagdes da Emissora no Contrato de Cessdao Fiduciaria, bem
como cumprir com as obrigagdes estabelecidas pelo Agente Fiduciario no Contrato de
Cessao Fiduciaria;

(xx)acompanhar, com o Agente de Liquida¢ao e Escriturador, na Data de Vencimento,
o integral e pontual pagamento dos valores devidos, conforme estipulado na presente
Escritura de Emissdo;

(xxi) sempre que julgar necessario, solicitar a Emissora eventuais esclarecimentos
e/ou documentos adicionais que se facam necessarios caso haja qualquer duvida a
respeito da caracterizacdo das Debéntures como verdes e/ou caso solicitado por
qualquer dos Debenturistas; e

(xxii) disponibilizar preco unitario das Debéntures, conforme o disposto nesta
Escritura de Emissao, calculado pela Emissora, aos Debenturistas e aos participantes
do mercado, através de sua central de atendimento e/ou de seu website.

8.16 O Agente Fiduciario usara de quaisquer procedimentos judiciais ou extrajudiciais
contra a Emissora para a protecao e defesa dos interesses da comunhao dos Debenturistas
na realizacao de seus créditos, devendo, em caso de inadimplemento da Emissora:

(i) diante da ocorréncia de uma das Hipodteses de Vencimento Antecipado
Automatico ou de uma das Hipdteses de Vencimento Antecipado Nao Automatico,
neste caso observado o disposto nas Clausulas 6.23 e 6.24 acima, considerar
antecipadamente vencidas as Debéntures e cobrar seu principal e acessorios,
observadas as condi¢des da presente Escritura de Emissdo;

(ii) convocar Assembleia Geral de Debenturistas para que seja deliberado a forma de
excussao da Garantia descrita na Cldusula 6.22 acima, conforme em vigor, bem como
quaisquer outras garantias constituidas, em favor dos Debenturistas;
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(iii) requerer a faléncia ou, conforme o caso, a insolvéncia, da Emissora;

(iv) tomar todas as providéncias necessarias para a realizacdo dos créditos dos
Debenturistas; e

(v) representar os Debenturistas em processo de faléncia, recuperacdo judicial e
extrajudicial, interveng¢do, liquidagdo ou insolvéncia da Emissora.

8.17.1. Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou coépias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteragdo. Nao sera ainda, sob qualquer hipdtese, responsavel pela elaboragdo de
documentos societdrios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacao legal e
regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislagdo aplicavel.

8.17.2. Os atos ou manifestacoes por parte do Agente Fiduciario, que criarem
responsabilidade para os Debenturistas e/ou exonerarem terceiros de obrigacdes para com
eles, bem como aqueles relacionados ao devido cumprimento das obrigagdes assumidas
neste instrumento ou no Contrato de Cessao Fiduciaria, somente serdo validos quando
previamente assim deliberado pelos Debenturistas reunidos em Assembleia Geral.

8.18. Nas hipodteses de impedimentos temporarios, renuncia, intervencao, liquidacao,
judicial ou extrajudicial, dissolugdo ou extingdo, ou qualquer outro caso de vacancia na
funcdo de agente fiducidrio da Emissdo, sera realizada, dentro do prazo méximo de
30 (trinta) dias corridos contado do evento que a determinar, Assembleia Geral de
Debenturistas para a escolha do novo agente fiduciario da Emissdo, a qual podera ser
convocada pelo proprio Agente Fiduciario a ser substituido, pela Emissora, por
Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez por cento) das Debéntures em
Circulagdo, ou pela CVM. Na hipotese da convocacao nao ocorrer até 15 (quinze) dias
corridos antes do término do prazo acima citado, cabera a Emissora efetua-la, sendo certo
que a CVM poderd nomear substituto provisorio, enquanto nao se consumar o processo
de escolha do novo agente fiducidrio da Emissdo. A substitui¢do ndo implicara
remunera¢do ao novo Agente Fiduciario superior a ora avencada.

(i) Na hipotese de ndo poder o Agente Fiducidrio continuar a exercer as suas
fungdes por circunstancias supervenientes a esta Escritura de Emissdao, devera este
comunicar imediatamente o fato a Emissora e aos Debenturistas, pedindo sua
substituicao.
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(ii) E facultado aos Debenturistas, apds o encerramento do prazo para a
subscricdo e integralizagdo da totalidade das Debéntures, proceder a substituicdo do
Agente Fiduciario e a indicacdo de seu substituto, em Assembleia Geral de Debenturistas
especialmente convocada para esse fim.

(iii) Caso ocorra a efetiva substitui¢do do Agente Fiducidrio, esse substituto
recebera a mesma remuneragao recebida pelo Agente Fiduciario em todos os seus termos
e condicdes, sendo que a primeira parcela anual devida ao substituto sera calculada pro
rata temporis, a partir da data de inicio do exercicio de sua fun¢do como agente fiduciario
da Emissao. Esta remuneragao podera ser alterada de comum acordo entre o Coordenador
Lider, os Debenturistas e o agente fiduciario substituto, desde que previamente aprovada
pela Assembleia Geral de Debenturistas.

(iv) Em qualquer hipotese, a substituicdo do Agente Fiduciario ficara sujeita a
comunicacdo a CVM no prazo de até 7 (sete) dias uteis, contados da assinatura do
aditamento da Escritura de Emissdo nos 6rgdos competentes e ao atendimento dos
requisitos previstos na Resolucdo CVM 17 e eventuais normas posteriores aplicaveis.

v) A substituicdo do Agente Fiduciario em carater permanente devera ser
objeto de aditamento a presente Escritura de Emissao, o qual devera ser encaminhado a
CVM e disponibilizado na rede mundial de computadores da Emissora, nos termos da
Clausula 2.1 item “(iv)” acima. A substitui¢ao do Agente Fiducidrio deve ser comunicada
a CVM, no prazo de até 7 (sete) dias uteis, contados da assinatura do aditamento da
presente Escritura de Emissao.

(vi) O Agente Fiduciario substituto devera, imediatamente apds sua nomeagao,
comunica-la aos Debenturistas em forma de aviso nos termos da Clausula 6.30 acima.

(vii) Aplicam-se as hipoteses de substituicdo do Agente Fiducidrio as normas e
preceitos a este respeito promulgados por atos da CVM.

9 ASSEMBLEIA GERAL DE DEBENTURISTAS

9.1 Os Debenturistas poderdo, a qualquer tempo, reunir-se em Assembleia Geral de
Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 71 da Lei das Sociedades por Acdes,
a fim de deliberarem sobre matéria de interesse da comunhdo dos
Debenturistas (“Assembleia Geral de Debenturistas”™).

9.2  Os procedimentos previstos nesta Clausula 9 serdo aplicaveis as Assembleias
Gerais de Debenturistas e os quoéruns aqui previstos deverdo ser calculados levando-se
em consideragao o total de Debéntures ou o total de Debéntures em Circulagao, conforme
0 caso.
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9.3 A Assembleia Geral dos Debenturistas podera ser convocada pelo Agente
Fiduciario, pela Emissora ou por Debenturistas que representem, no minimo, 10% (dez
por cento) das Debéntures em Circulagdo, ou pela CVM, observado o previsto na Clausula
9.2.

9.4 A convocacgdo da Assembleia Geral de Debenturistas se dara mediante antincio
publicado, pelo menos 3 (trés) vezes, nos 6rgdos de imprensa nos quais a Emissora
costuma efetuar suas publicagdes, conforme Clausula 6.30 acima, respeitadas outras
regras relacionadas a publicagdo de anuncio de convocagdo de assembleias gerais
constantes da Lei das Sociedades por Acgdes, da regulamentagdo aplicavel e desta
Escritura de Emissao, observado o previsto na Clausula 9.2.

9.5  Aplicar-se-a a Assembleia Geral de Debenturistas, no que couber, o disposto na
Lei das Sociedades por Acdes, a respeito das assembleias gerais de acionistas.

9.6 A Assembleia Geral de Debenturistas devera ser realizada no prazo de 8 (oito) dias
contado da publicagdao do edital de convocagdo ou, caso ndo se verifique quoérum para
realizagdo da Assembleia Geral de Debenturistas, no prazo de 5 (cinco) dias contado da
nova publicagdo do edital de convocagdo, observado o previsto na Clausula 9.2.

9.7 A Assembleia Geral de Debenturistas instalar-se-a, em primeira convoca¢ao, com
a presenca de Debenturistas que representem, no minimo, metade das Debéntures em
Circulagdo, conforme definido na Clausula 9.9, e, em segunda convocagao, com qualquer
quorum, observado o previsto na Clausula 9.2.

(i) Independentemente das formalidades previstas na Clausula 9.7 acima, sera
considerada regular a assembleia-geral a que comparecerem todos os Debenturistas,
observado o previsto na Clausula 9.2.

9.8 Cada Debénture conferira a seu titular o direito a um voto nas Assembleias Gerais
de Debenturistas, sendo admitida a constituicdo de mandatarios, Debenturistas ou nao,
observado o previsto na Clausula 9.2.

9.9  Observado o previsto na Clausula 9.2, para efeito da constituicdo do quorum de
instalagdo e/ou deliberagdo a que se refere esta Clausula 9, serdo consideradas
“Debéntures em Circulacao” todas as Debéntures em circulacdo no mercado, excluidas

as Debéntures que a Emissora possuir em tesouraria, ou que sejam de propriedade de seus
controladores ou de qualquer de suas controladas ou coligadas, bem como dos respectivos
diretores ou conselheiros e respectivos conjuges. Para efeitos de quérum de deliberacao
ndo serdo computados, ainda, os votos em branco.
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9.10 Sera facultada a presenca dos representantes legais da Emissora nas Assembleias
Gerais de Debenturistas, exceto quando formalmente solicitado pelo Agente Fiduciario,
hipotese em que serd obrigatoria.

9.11 O Agente Fiduciario deverd comparecer a Assembleia Geral de Debenturistas e
prestar aos Debenturistas as informagdes que lhe forem solicitadas.

9.12 A presidéncia da Assembleia Geral de Debenturistas caberd ao Debenturista eleito
pelos Debenturistas ou aquele que for designado pela CVM, observado o previsto na
Clausula 9.2.

9.13 Exceto se de outra forma estabelecido nesta Escritura de Emissao, as deliberagdes
serdo tomadas por:

(i) Debenturistas que representem, no minimo, 50% (cinquenta por cento) mais uma
das Debéntures em Circulagdo, nas hipoteses que tratem acerca de (a) obrigagdes do
Agente Fiducidrio; e (b) de procedimentos aplicaveis as Assembleias Gerais de
Debenturistas; e (c¢) criacdo e qualquer evento de repactuagdo das Debéntures, em
primeira ou segunda convocacao; e

(ii) Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo em primeira convocagao, ou que representem, no minimo,
75% (setenta e cinco por cento) das Debéntures em Circula¢do em segunda convocacao.

9.14 Nas deliberagcdes da Assembleia Geral de Debenturistas que tenham por objeto
alterar: (i) a Remuneragdo das Debéntures; (ii) as Datas de Pagamento da Remuneragao;
(iii) a Data de Vencimento; (iv) os valores ¢ as Datas de Amortiza¢do das Debéntures;
(v) as Hipoteses de Vencimento Antecipado estabelecidas nas Clausulas 6.23 e 6.24
acima (incluindo alteragdes, inclusdes, ou exclusdes nas Hipdteses de Vencimento
Antecipado); (vi) os quoruns de deliberacao estabelecidos nesta Escritura de Emissao;
(vii) a Garantia, observada, porém, as disposi¢des constantes dos respectivos
instrumentos constitutivos dessas garantias; e/ou (viii) os procedimentos aplicéveis as
Assembleias Gerais de Debenturistas estabelecidas nesta Clausula 9, deverdo ser
aprovadas por Debenturistas que representem, no minimo, 90% (noventa por cento) das
Debéntures em Circulagdo em primeira ou segunda convocagao.

9.15 A obtencdo de aprovagdo prévia, concessao de renincia temporaria ou perdao
temporario (waiver), previamente a ocorréncia de qualquer inadimplemento das
obrigagdes estabelecidas nesta Escritura de Emissdo, e no Contrato de Cessao Fiducidria,
inclusive, Hipdteses de Vencimento Antecipado, devera ser aprovado por 50% (cinquenta
por cento) mais uma das Debéntures em Circulacdo, em primeira ou segunda convocagao.
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9.16 As deliberagdes tomadas pelos Debenturistas em Assembleias Gerais de
Debenturistas, no ambito de sua competéncia legal, observados os quoruns estabelecidos
nesta Escritura de Emissdo, serdo existentes, validas e eficazes perante a Emissora e
obrigardo a todos os Debenturistas, independentemente de terem comparecido a
Assembleia ou do voto proferido nas respectivas Assembleias Gerais de Debenturistas,
observado o previsto na Clausula 9.2.

10 DECLARACOES DA EMISSORA
10.1 A Emissora, neste ato, declara e garante que:

(i) tem integral ciéncia da forma e condi¢cdes de negociacdo desta Escritura de
Emissao, inclusive com a forma de calculo do valor devido;

(ii) tem ciéncia de que esta Escritura de Emissdo faz parte de um negocio juridico
complexo, de interesses reciprocos e declara, ainda, que dispds de tempo e condi¢des
adequadas para a avaliacdo e discussdo de todas as suas clausulas e dos demais
documentos relacionados a emissdo das Debéntures;

(iii) ¢ sociedade devidamente organizada, constituida e existente de acordo com as leis
brasileiras;

(iv) esta devidamente autorizada e obteve todas as autorizagdes, inclusive, conforme
aplicavel, legais, societarias, regulatérias e de terceiros, necessarias a celebragao desta
Escritura de Emissdo e ao cumprimento de todas as obrigagdes aqui previstas e a
realizagdo da Oferta, tendo sido plenamente satisfeitos todos os requisitos legais,
societarios, regulatorios e de terceiros necessarios para tanto;

(v) os representantes legais da Emissora que assinam esta Escritura de Emissao tém,
conforme o caso, poderes societarios e/ou delegados para assumir, em nome da
Emissora, as obrigagdes aqui previstas e, sendo mandatarios, t€ém os poderes
legitimamente outorgados, estando os respectivos mandatos em pleno vigor;

(vi) os recursos obtidos pela Emissora com essa Emissdo serdo destinados
exclusivamente ao Projeto, nos termos da Clausula 4 acima;

(vii)esta Escritura de Emissdo e as obrigacdes aqui previstas constituem obrigacdes
licitas, validas, vinculantes e eficazes da Emissora, exequiveis de acordo com os seus
termos e condig¢des;
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(viii) a celebracgdo desta Escritura de Emissdo e o cumprimento das obrigagdes
aqui previstas, ndo infringem ou contrariam, sob qualquer aspecto, (a) qualquer
contrato ou documento no qual a Emissora seja parte ou pelo qual quaisquer de seus
bens e propriedades estejam vinculados, nem ird resultar em (1) vencimento
antecipado de qualquer obrigacdo estabelecida em qualquer destes contratos ou
instrumentos; (2) criagcdo de qualquer 6nus sobre qualquer ativo ou bem da Emissora;
ou (3) rescisdo de quaisquer desses contratos ou instrumentos; (b) qualquer lei, decreto
ou regulamento a que a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades estejam
sujeitos; ou (¢) qualquer ordem, decis@o ou sentenca administrativa, judicial ou arbitral
que afete a Emissora ou quaisquer de seus bens e propriedades;

(ix) esta adimplente com o cumprimento das obrigagdes constantes desta Escritura de
Emissdo, e ndo ocorreu e ndo existe, na presente data, qualquer Hipotese de
Vencimento Antecipado;

(x) os documentos e informacdes fornecidos ao Agente Fiducidrio e/ou aos
Debenturistas sdo verdadeiros, consistentes, precisos, completos, corretos e
suficientes, estdo atualizados até a data em que foram fornecidos e incluem os
documentos e informagdes relevantes para a tomada de decisdo de investimento sobre
as Debéntures;

(xi) esta cumprindo as leis, regulamentos, normas administrativas e determinagdes dos
orgdos governamentais, autarquias ou instancias judiciais aplicaveis ao exercicio de
suas atividades, exceto por aqueles questionados de boa-fé nas esferas administrativa
e/ou judicial, cujos efeitos estejam suspensos, € cujo descumprimento nao possa causar
um Efeito Adverso Relevante;

(xii)estd em dia com o pagamento de todas as obrigacdes de natureza tributaria
(municipal, estadual e federal), trabalhista, previdencidria, ambiental e de quaisquer
outras obrigagdes impostas por lei, exceto por aquelas questionadas de boa-fé nas
esferas administrativa, cujos efeitos estejam suspensos, e/ou judicial e cujo
descumprimento nao possa causar um Efeito Adverso Relevante;

(xiii) possui validas, eficazes, em perfeita ordem e em pleno vigor todas as
licengas, concessdes, autorizagdes, permissdes e alvaras, inclusive ambientais,
aplicaveis ao exercicio de suas atividades, exceto por aquelas que estejam em processo
tempestivo de renovacdo e cuja auséncia ndo possa causar um Efeito Adverso
Relevante;

(xiv) inexiste (a) descumprimento de qualquer disposi¢do contratual, legal ou
de qualquer ordem judicial, administrativa ou arbitral; ou (b) qualquer processo,
judicial, administrativo ou arbitral, inquérito ou qualquer outro tipo de investigacao
governamental, em qualquer dos casos deste inciso, (1) que possa causar um Efeito
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Adverso Relevante; ou (2) visando a anular, alterar, invalidar, questionar ou de
qualquer forma afetar os Documentos da Operagdo, as Debéntures e/ou a Garantia;

(xv)respeita, por si, e envida seus melhores esfor¢os para que seus fornecedores
respeitem a Legislacdo Socioambiental, e a utilizacdo dos recursos obtidos com a
emissdo das Debéntures ndo implicard na violagdo da Legislagdo Socioambiental;

(xvi) inexiste violagdo ou indicio de violagdo de qualquer dispositivo de
qualquer lei ou regulamento, nacional ou estrangeiro, contra pratica de corrupg¢ao ou
atos lesivos a administragao publica, incluindo, sem limitagdo as Leis Anticorrupg¢ao;

(xvii) cumpre e faz suas Controladas, Controladoras, coligadas, acionistas,
conselheiros, diretores e funciondrios cumprirem as Leis Anticorrupgdo, na medida em
que: (a) adotam programa de integridade, visando a garantir o fiel cumprimento das
Leis Anticorrup¢do; (b) mantém politicas e procedimentos internos objetivando o
cumprimento de tais normas; (¢) conhecem e entendem as disposicoes das Leis
Anticorrupgao dos paises em que fazem negdcios, bem como nao adotam quaisquer
condutas que infrinjam as leis anticorrupg¢ao desses paises, sendo certo que executam
as suas atividades em conformidade com essa lei; (d) seus funciondrios, executivos,
diretores, administradores, representantes legais e procuradores nunca incorreram em
razao de praticas de atos ilicitos previstos em tais praticas; e (e) adotam as diligéncias
apropriadas, de acordo com as politicas da Emissora para contratagdo e supervisao,
conforme o caso e quando necessario, de terceiros, tais como fornecedores e
prestadores de servigo, de forma a instruir que estes nao pratiquem qualquer conduta
relacionada a violagao do normativo referido anteriormente;

(xviii) os imdveis em que o Projeto serd desenvolvido sdo de legitima e exclusiva
propriedade da Emissora, ou suas posses foram cedidas em favor por meio de parceria,
comodato ou arrendamento, nos termos acima especificados, e se encontram livres e
desembaragados de todos e quaisquer Oonus, gravames, feitos ajuizados, fundados em
acoes reais ou pessoais reipersecutorias, dividas, davidas, penhoras, impostos, taxas
ou tributos federais, estaduais ou municipais de qualquer natureza de qualquer natureza
ou hipotecas;

(xix) o Contrato de Cessao Fiduciaria e o Contrato de Depositario sao validos e
estdo regularmente constituidos, garantindo ao Agente Fiducidrio o exercicio dos seus
direitos dali decorrentes;

(xx)a presente Emissdo corresponde a 1* (primeira) emissdo de debéntures da
Emissora, de acordo com o controle da Emissora;
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(xxi) observa a regulamentagdo trabalhista e social no que tange a saude e
seguran¢a ocupacional e a ndo utilizagdo de mao-de-obra infantil ou analoga a
escraviddo, adotando ainda todas as medidas e agdes preventivas ou reparatorias
destinadas a evitar ou corrigir eventuais danos socioambientais;

(xxii) as Demonstracdes Financeiras da Emissora relativas ao exercicio social
encerrado em 31 de dezembro 2025, em conjunto com as respectivas notas
explicativas, pareceres e/ou relatorios do auditor independente, sdo suficientes,
verdadeiras, precisas, consistentes e atuais em todos os aspectos na data em que foram
preparadas, foram devidamente elaboradas em conformidade com os principios
contabeis geralmente aceitos no Brasil e refletem a posi¢do financeira e patrimonial,
os resultados, operagdes e fluxos de caixa da Emissora no periodo. Desde a data de
divulgacdo de tais Demonstragdes Financeiras (a) nao houve qualquer alteragdo
adversa relevante na situag¢do financeira, econdmica e/ou nos resultados operacionais
da Emissora, em suas projecoes futuras ou resultados de suas operagdes; (b) nao houve
qualquer operac¢ao envolvendo a Emissora fora do curso normal de seus negdcios, que
seja relevante para a Emissora; e (¢) ndo houve aumento substancial do endividamento
da Emissora que possa afetar a capacidade da Emissora de cumprir com suas
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissao;

(xxiii) nao ha qualquer ligacao entre a Emissora e o Agente Fiduciario que impeca
o Agente Fiduciario de exercer plenamente suas fungdes;

(xxiv) nao omitiu qualquer fato, de qualquer natureza, que seja de seu
conhecimento e que possa resultar em alteragdo substancial na situagdo econdmico-
financeira, reputacional ou juridica da Emissora em prejuizo dos Debenturistas, ou em
sua capacidade em honrar as obrigagdes relativas as Debéntures e/ou ao Programa Eco
Invest, observado o disposto na Clausula 6.18 acima;

(xxv) nenhum registro, consentimento, autorizagdo, aprovagao, licenca, ordem
de, ou qualificacao perante qualquer autoridade governamental ou 6rgao regulatorio
ou de qualquer terceiro, que ndo tenha sido previamente obtido, ¢ exigido para o
cumprimento, pela Emissora, de suas obrigagdes nos termos desta Escritura de
Emissao, das Debéntures e do Contrato de Cessao Fiduciaria, ou para a realizagao da
Emissao e constituicdo da Garantia;

(xxvi) esta Escritura de Emissdao ¢ o Contrato de Cessao Fiduciaria constituem
obrigacdes legais, eficazes, validas e vinculantes da Emissora, exequiveis de acordo
com os seus termos e condi¢des, com forca de titulo executivo extrajudicial nos termos
do artigo 784 do Cdédigo de Processo Civil;

(xxvii) ndo ha quaisquer Onus ou gravames sobre os direitos creditdrios que serdo
objeto da Garantia;
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(xxviii)  a constituicdo da Garantia ndo ameaga a manutengdo e continuidade da
prestacao de servicos pela Emissora;

(xxix) inexiste contra si, suas afiliadas e representantes, procedimento
administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrupg¢ao ou a
Legislacdo Socioambiental;

(xxx) envida seus melhores esfor¢os para que inexista contra seus fornecedores
procedimento administrativo ou judicial relacionado a praticas contrarias as Leis
Anticorrupcao ou a Legislacdo Socioambiental;

(xxxi) a Emissora, suas afiliadas e representantes nao foram citados ou intimados
sobre investiga¢do ou inquérito relacionado a praticas contrarias as Leis Anticorrupgao
ou a Legislagdo Socioambiental,

(xxxii) envida seus melhores esforgos para que seus fornecedores nao sejam
citados ou intimados sobre investigacao ou inquérito relacionado a praticas contrarias
as Leis Anticorrupcao ou a Legislacdo Socioambiental;

(xxxiii)  tem plena ciéncia e concorda integralmente com a forma de divulgacao e
apuracdo da Taxa DI, e que a forma de calculo da Remuneracdo das Debéntures foi
acordada por livre vontade pela Emissora, em observancia ao principio da boa-f¢;

(xxxiv) nao tem conhecimento acerca de fatos relativos a Emissora, as Debéntures
ou ao Contrato de Cessao Fiduciaria, que, até a Data de Emissdao, ndo tenham sido
divulgados ao Agente Fiducidrio, cuja omissao, no contexto da Emissao, faca com que
alguma declaragdo desta Escritura de Emissdo seja insuficiente, falsa, imprecisa,
inconsistente ou desatualizada;

(XxxV) contratou assessor legal com experiéncia em instrumentos semelhantes a
esta Escritura de Emissao, ao Contrato de Cessao Fiduciaria e aos outros documentos
a eles relacionados e tomou todas as providéncias necessarias para ter plena ciéncia
dos termos e condi¢des de tais instrumentos € de seus impactos, com os quais esta
integralmente de acordo; e

(xxxvi) até a presente data, preparou e entregou todas as declaragdes de tributos,
relatorios e outras informagdes que, de seu conhecimento devem ser apresentadas, ou
recebeu dilagdo dos prazos para apresentagao destas declaragdes, sendo certo que todas
as taxas, impostos e demais tributos e encargos governamentais por ela devidos de
qualquer forma, ou, ainda, impostas a ela ou a quaisquer de seus bens, direitos,
propriedades ou ativos, ou relativo aos seus negdcios, resultados e lucros foram
integralmente pagos quando devidos, exceto em relacdo aquelas matérias que estejam
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sendo, de boa-fé, discutidas judicial ou administrativamente, desde que obtido e
mantido efeito suspensivo.

10.2 A Emissora declara e garante, na data da assinatura desta Escritura de Emissdo,
no ambito do Programa Eco Invest, que:

(i) esta ciente de que os documentos comprobatdrios serdo avaliados pelo Avaliador
Independente e pelos Debenturistas, a seu exclusivo critério;

(ii) ndo realizou e nao realizara dupla contagem do Projeto para a alocagdo dos
recursos oriundos da Emissdo das Debéntures, ou seja, ndo utilizou e ndo utilizara o
mesmo Projeto em outras operagdes financeiras classificadas como ASG (Ambiental,
Social e Governancga) e/ou sustentaveis, inclusive, mas sem limitac¢do, outras emissdes
no ambito do Programa Eco Invest, exceto na hipotese de o valor total da referida
emissdo, conjuntamente com o valor equivalente ao montante dos recursos captados
na presente Emissdo, representar valor igual ou inferior ao valor financeiro necessario
a alocacao no Projeto;

(iii) ndo utilizara nem divulgara a marca, nome ou sinais distintivos dos Debenturistas,
seja em divulgacdo, publicidade ou por qualquer outro meio de comunicagao, sem a
prévia e expressa autorizagao por escrito dos Debenturistas;

(iv) observa, cumpre e faz cumprir integralmente a Regulamenta¢do Eco Invest,
conforme aplicavel;

(v) apresentara a declaracao e os documentos comprobatorios, na forma dos Anexos I
a Il e Apéndices A e B, nos prazos e condigdes previstos nesta Escritura de Emissao;

(vi) ndo aplicara os recursos decorrentes da Emissao fora das atividades previstas no
Projeto, tampouco em atividades e/ou situagdes vedadas e/ou ndo elegiveis, conforme
previsto na Regulamentacao Eco Invest;

(vii)considera e, sempre que possivel, considerara fornecedores nacionais para a
aquisi¢do de produtos e servigos no ambito do Programa Eco Invest, e apresentard aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario, no prazo de 5 (cinco) dias
contados da solicitagdo, informagdes sobre o percentual de produtos e servigos
estrangeiros contratados em relagao ao total contratado no mesmo periodo, bem como,
se solicitado, fornecera relatorios ou documentagdo que comprove a pesquisa de
fornecedores nacionais e as respectivas justificativas para a eventual escolha de
produtos ou servigos estrangeiros;
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(viii) possui, nos termos da legislagdo aplicavel, todas as autorizagdes e licengas,
inclusive socioambientais, exigidas pelas autoridades internacionais, federais,
estaduais e municipais competentes para o exercicio de suas atividades, estando todas
validas e em vigor, exceto aquelas que estejam em processo tempestivo de obtencgao,
renovagdo ou regularizagdo, se aplicavel, as quais serdo apresentadas aos
Debenturistas, representados pelo Agente Fiduciario tdo logo sejam obtidas ou
renovadas;

(ix) esta ciente e anui expressamente que, no ambito das diretrizes do Programa Eco
Invest, devera encaminhar informagdes relacionadas no Projeto e aos recursos
captados por meio da Emissdao de Debéntures para os Debenturistas, representados
pelo Agente Fiducidrio, e ao Avaliador Independente, conforme necessario para o
cumprimento da Regulamentacdo Eco Invest e das obrigagdes previstas nesta
Escritura;

(x) reconhece que o fornecimento das informagdes indicadas no item (ix) € essencial
para a Emissdo e o cumprimento das obrigagdes regulatorias, ndo configurando
violacao de seu sigilo bancério e/ou comercial,

(xi) atende as condicionantes do licenciamento ambiental, em suas 3 (trés) etapas, com
efetivo cumprimento das medidas de controle;

(xii)o Projeto esta sujeito a uma avaliacao de riscos e impactos climaticos, baseada em
cenarios climaticos cientificos consistentes com seu ciclo de vida, e empenhou os
melhores esforcos para mitigacdo dos riscos climaticos fisicos identificados que
recaissem sobre a atividade;

(xiii) nao causa danos as condi¢des ecoldgicas de corpos hidricos superficiais
ou subterraneos, bem como de ecossistemas marinhos;

(xiv) o Projeto esta sujeito a compromisso com promogao de eficiéncia no uso
de materiais ou recursos naturais ndo renovaveis, matérias primas € 4gua em um ou
mais estagios de seu ciclo de vida, incluindo em termos de durabilidade,
reparabilidade, capacidade de atualizagdo, reutilizacdo ou reciclagem de produtos;

(xv)esta sujeita a um plano para gestdo de seus residuos solidos, efluentes e poluentes
atmosféricos, e esse plano garante que a atividade mantenha o equilibrio ecoldgico
existente no local de atuagao antes da atividade;

(xvi) o Projeto ndo gera danos a biodiversidade, habitats e espécies dos locais
onde opera e de seu entorno, além daqueles identificados e mitigados no processo de
licenciamento ambiental do Projeto;
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(xvii) possui alinhamento aos Principios e Direitos Fundamentais da
Organizacao Internacional do Trabalho (OIT), garantindo aos seus empregados a
liberdade de associacdo e sindical, reconhecimento do direito de negociagdo coletiva,
eliminacdo de todas as formas de trabalho forg¢ado, aboli¢do efetiva do trabalho
infantil, eliminacdo da discriminagdo nas oportunidades de emprego e ocupagao, € um
ambiente de trabalho seguro e saudavel; e

(xviii) estd sujeita a politicas e planos para promover um ambiente de trabalho
inclusivo, livre de assédio, e livre de discriminagdes relacionadas a género, raca, etnia,
1dade, deficiéncia ou classe econdmica.

10.3 A Emissora se compromete a notificar, em até 2 (dois) Dias Uteis, o Agente
Fiduciario caso quaisquer das declaracdes prestadas pela Emissora na presente Escritura
de Emissdao tornem-se total ou parcialmente insuficientes, falsas, imprecisas,
inconsistentes e desatualizadas, sem prejuizo da obrigacdo da Emissora indenizar os
Debenturistas e o Agente Fiduciario por todos e quaisquer prejuizos, danos, perdas, custos
e/ou despesas (incluindo custas judiciais e honorarios advocaticios) diretamente
incorridos € comprovados, por decisao definitiva transitada em julgado, em razdo da
inveracidade, incorre¢do ou inconsisténcia de quaisquer das suas declaragdes prestadas
nos termos das Clausulas 10.1 e 10.2 acima.

11 NOTIFICACOES

11.1 Todos os documentos e as comunicagdes, que deverdao ser sempre feitos por
escrito, assim como os meios fisicos que contenham documentos ou comunicagdes, a
serem enviados por qualquer das partes nos termos desta Escritura de Emissao deverao
ser encaminhados para os seguintes enderegos:

Se para Emissora:

COMBIO ENERGIA S.A.

Rua Fradique Coutinho, n° 30, 3° Andar, Conjuntos 31 a 36, Pinheiros
CEP 05.416-000, Sao Paulo - SP

At.: Tesouraria

Telefone: +55 (11) 3030-0040

E-mail: tesouraria@combio.com.br

Se para o Agente Fiduciario:

VORTX DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS
LTDA.

Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros

CEP 05.425-020, Sao Paulo — SP

At.: Eugénia Souza

Tel.: +55 (11) 3030-7177
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E-mail: agentefiduciario@vortx.com.br / pu@vortx.com.br (para fins de precificagdo
de ativos)

Se para a B3:
B3 S.A. — BRASIL, BOLSA, BALCAO - BALCAO B3

Rua XV de Novembro, n° 275, 3° Andar
Centro, Sdo Paulo/SP, CEP 01.013-001
At.: Superintendéncia de Ofertas Publicas
Telefone: +55 (11) 2565-5061

E-mail: valores.mobiliarios@b3.com.br

11.2  As comunicacgdes referentes a esta Escritura de Emissdo serdo consideradas
entregues quando recebidas sob protocolo ou com "aviso de recebimento" expedido pelo
correio, sob protocolo, ou por telegrama nos enderecos acima. As comunicagdes feitas
por e-mail serdo consideradas recebidas na data de seu envio, desde que seu recebimento
seja confirmado por meio de indicativo (recibo emitido pela maquina utilizada pelo
remetente) seguido de confirmacdo verbal por telefone. A mudanga de qualquer dos
enderecos acima devera ser comunicada a outra parte pela parte que tiver seu enderego
alterado.

12 DISPOSICOES GERAIS

12.1 Nao se presume a renuncia a qualquer dos direitos decorrentes da presente
Escritura de Emissdo. Dessa forma, nenhum atraso, omissao ou liberalidade no exercicio
de qualquer direito, faculdade ou remédio que caiba a qualquer uma das partes da presente
Escritura de Emissdo, prejudicard tais direitos, faculdades ou remédios, ou serd
interpretado como uma renuncia aos mesmos ou concordancia com tal inadimplemento,
nem constituira novagao ou modificacao de quaisquer outras obrigagdes assumidas nesta
Escritura de Emissdo ou precedente no tocante a qualquer outro inadimplemento ou
atraso.

12.2 A presente Escritura de Emissdo ¢ firmada em carater irrevogavel e irretratavel.

12.3 Sem prejuizo do dever de diligéncia do Agente Fiduciario, o Agente Fiducidrio
assumird que os documentos originais ou coOpias autenticadas de documentos
encaminhados pela Emissora ou por terceiros a seu pedido ndo foram objeto de fraude ou
adulteracdo. Nao sera ainda o Agente Fiduciario, sob qualquer hipotese, responsavel pela
elaboracdo de documentos societarios da Emissora, que permanecerdo sob obrigacdo
legal e regulamentar da Emissora elabora-los, nos termos da legislacdo aplicavel.
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12.4 Sem prejuizo do disposto na Resolugdo CVM 17, o Agente Fiduciario ndo sera
obrigado a efetuar nenhuma verificacdo de veracidade ou completude das informacgdes
técnicas e financeiras constantes em qualquer documento que lhe seja enviado com o fim
de informar, complementar, esclarecer, retificar ou ratificar as informagdes presentes
nesta Escritura de Emissdo, bem como nas deliberagdes societarias ¢ em atos da
administracdo da Emissora ou ainda em qualquer documento ou registro que considere
auténtico e que lhe tenha sido encaminhado pela Emissora ou por terceiros a seu pedido,
para se basear nas suas decisdes, ¢ ndo serd responsavel pela elaboracdo desses
documentos, que permanecerao sob obrigacao legal e regulamentar da Emissora elabora-
los, nos termos da legislacao aplicavel.

12.5 A atuacdo do Agente Fiduciario limita-se ao escopo da Resolugdo CVM 17 e dos
artigos aplicaveis da Lei das Sociedades por Agodes, estando este isento, sob qualquer
forma ou pretexto, de qualquer responsabilidade adicional que ndo tenha decorrido da
legislagdo aplicavel.

12.6 Todos e quaisquer custos incorridos em razdo do registro desta Escritura de
Emissdo e seus eventuais aditamentos, € dos atos societarios relacionados a esta Emisséo,
nos registros competentes, serdo de responsabilidade exclusiva da Emissora.

12.7 O Agente Fiduciario ndo fard qualquer juizo sobre a orientagao acerca de qualquer
fato da Emissdo que seja de competéncia de defini¢do pelos Debenturistas,
comprometendo-se tdo-somente a agir em conformidade com as instrugdes que lhe forem
transmitidas pelos Debenturistas. Neste sentido, o Agente Fiduciario ndo possui qualquer
responsabilidade sobre o resultado ou sobre os efeitos juridicos decorrentes do estrito
cumprimento das orientagdes dos Debenturistas a ele transmitidas conforme definidas
pelos Debenturistas e reproduzidas perante a Emissora, independentemente de eventuais
prejuizos que venham a ser causados em decorréncia disto aos Debenturistas ou a
Emissora.

12.8 O Agente Fiduciario se balizara pelas informagdes que lhe forem disponibilizadas
pela Emissora para verificar o atendimento dos covenants.

12.9 Caso qualquer das disposi¢des desta Escritura de Emissdo venha a ser julgada
ilegal, invélida ou ineficaz, prevalecerdo todas as demais disposi¢des ndo afetadas por tal
julgamento, comprometendo-se as Partes, em boa-fé, a substituir a disposicao afetada por
outra que, na medida do possivel, produza o mesmo efeito.

12.10 E vedada a transferéncia ou qualquer forma de cessdo ou promessa de cessdo a
terceiros, pela Emissora, das obrigagdes assumidas nesta Escritura de Emissao.
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12.11 A presente Escritura de Emissdo e as Debéntures constituem titulos executivos
extrajudiciais, nos termos do artigo 784, incisos I e III, do Codigo de Processo Civil, e as
obrigagdes nelas encerradas estdo sujeitas a execucdo especifica, de acordo com os
artigos 536 e seguintes do Codigo de Processo Civil, sem que isso signifique renuncia a
qualquer outra acdo ou providéncia, judicial ou ndo, que objetive resguardar direitos
decorrentes do presente Contrato.

12.12 Exceto se previsto de outra forma nesta Escritura de Emissdo, os prazos
estabelecidos na presente Escritura de Emissao serdo computados de acordo com a regra
prescrita no artigo 132 do Codigo Civil, sendo excluido o dia do comeco e incluido o do
vencimento.

12.13 Fica desde ja dispensada a realizagdo de Assembleia Geral de Debenturistas para
deliberar sobre: (i) a correcao de erros materiais, seja ele um erro grosseiro, de digitagdo
ou aritmético; (ii) alteracdes a quaisquer documentos da Emissdo ja expressamente
permitidas nos termos do(s) respectivo(s) documento(s) da Emissdo; (iii) alteragdes a
quaisquer documentos da Emissao em razao de exigéncias formuladas pela CVM ou pela
B3; ou (iv) em virtude da atualiza¢dao dos dados cadastrais das Partes, tais como alteracao
na razao social, enderego e telefone, entre outros, desde que as alteragcdes ou correcdes
referidas nos itens “(i)” a “(iv)” acima, ndo possam acarretar qualquer prejuizo aos
Debenturistas ou qualquer alteracao no fluxo das Debéntures, e desde que nao haja
qualquer custo ou despesa adicional para os Debenturistas.

12.14 As Partes reconhecem que as declaragdes de vontade das Partes contratantes
mediante assinatura digital presumem-se verdadeiras em relacao aos signatarios quando
¢ utilizado o processo de certificagdo disponibilizado pela Infraestrutura de Chaves
Publicas Brasileira — ICP-Brasil (“ICP-Brasil”), desde que admitido como valido pelas
partes ou aceito pela pessoa a quem for oposto o documento, conforme admitido pelo art.
10 e seus paragrafos da Medida Provisoria n® 2.200, de 24 de agosto de 2001, em vigor
no Brasil, reconhecendo essa forma de contratacdo em meio eletronico, digital e
informatico como valida e plenamente eficaz, constituindo titulo executivo extrajudicial
para todos os fins de direito. Na forma acima prevista, a presente Escritura de Emissao,
assim como os demais documentos relacionados a Emissao, as Debéntures e a Cessao
Fiduciaria, podem ser assinados digitalmente por meio eletronico conforme disposto
nesta Clausula.

12.15 As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
produgdo de efeitos da presente Escritura de Emissdo serd a data do presente documento,
ainda que qualquer das Partes venha a assinar eletronicamente esta Escritura de Emissao
em data posterior, por qualquer motivo, hipotese em que as Partes, desde logo, concordam
com a retroacdo dos efeitos deste instrumento para a data aqui mencionada.
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13 LEI APLICAVEL E FORO

13.1 Esta Escritura de Emissdo serd regida e interpretada de acordo com as leis da
Republica Federativa do Brasil.

13.2 Fica eleito o foro da Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, para dirimir
quaisquer duvidas ou controvérsias oriundas desta Escritura de Emissdo, com rentncia a
qualquer outro, por mais privilegiado que seja.

As Partes convencionam que, para todos os fins de direito, que a data de inicio da
producao de efeitos da presente Escritura de Emissao sera a data do presente documento.

E, por estarem assim justas e contratadas, as Partes firmam a presente Escritura de
Emissao mediante a utilizagao de certificados digitais emitidos por entidade credenciada
pela ICP-Brasil, dispensada a assinatura de testemunhas, nos termos do artigo 784, §4°,
do Cédigo de Processo Civil.

Sdo Paulo/SP, 18 de maio de 2026.

(O Restante da pagina intencionalmente deixado em branco.)
(Assinaturas na pagina que segue.)
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ANEXO 1
Destinacio de Recursos - Descriciao e Caracterizacio do Projeto

Os recursos utilizados por meio da 1* (primeira) emissdo de debéntures simples, ndo
conversiveis em agdes, da espécie com garantia real, em série Uinica, da COMBIO
ENERGIA S.A., sociedade por acgdes, sem registro de emissor de valores mobiliarios
perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, em fase operacional, inscrita no Cadastro
Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda sob o n° 10.376.555/0001-96, com
sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Fradique Coutinho, n° 30, 3°
Andar, Conjuntos 31 a 36, Pinheiros, CEP 05.416-000, e na Junta Comercial do Estado
de Sao Paulo sob o Numero de Identificacdo do Registro de Empresas n® 35300358813,
neste ato representada na forma de seu estatuto social, serdo destinados exclusivamente a
investimentos relacionados a geracdo de energia ou conversdao energética a partir de
biomassa, incluindo desenvolvimento, constru¢do, remodelacdo, operagdo e manutencao
das instalacdes. Para ser elegivel, (i) a biomassa deverd ser fornecida por fontes
sustentaveis e socialmente aceitaveis, e (ii) a atividade ndo deve interferir na seguranca
alimentar.

Os investimentos do Projeto incluem: diferentes subprojetos dentro da atividade elegivel,
conforme disposto nas Clausulas 4.1 e 4.1.1 da Escritura de Emissdao e que serdo
identificados anualmente, pela Emissora, por meio da declaracdo de destinacdo de
recursos da Emissao de que trata o Anexo II.
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ANEXO II
Modelo da Declaraciao Anual de Destinacio de Recursos

A COMBIO ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobiliarios, em fase operacional, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda ("CNPJ") sob o n°
10.376.555/0001-96, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Fradique Coutinho, n° 30, 3° Andar, Conjuntos 31 a 36, Pinheiros, CEP 05.416-000, e na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o Numero de Identificagdo do Registro de
Empresas n°® 35300358813 (“Emissora”), vem, por meio desta declaragdo, em
cumprimento ao quanto disposto no “Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automatico, da ComBio Energia S.A.”, celebrado entre a Emissora e a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros,
CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiduciério™),
em 18 de maio de 2026 (“Escritura de Emissao”), declarar que:

i) o montante correspondente a R$[¢] ([¢]) do total dos recursos obtidos através da
Debénture foi devidamente alocado no Projeto, conforme detalhado nesta declaracao,
sendo que este montante representa [*]% ([*] por cento) do valor total da referida
Debénture, conforme evidenciados nos documentos comprobatdrios anexos; €

ii)  aalocacdo dos recursos foi realizada conforme discriminado na tabela abaixo:

Tipo de
Categoria . i Subprojeto L. . = Volume i
Atividade Elegivel L Municipio/UF | Biomassa Periodo
Eco Invest (se aplicavel) . Alocado
Utilizada
Geracdo de energia
ou conversao
y | e
energética a partir de -
. ) ] "Instalacdo de
biomassa, incluindo )
) . caldeira de
Energia desenvolvimento,
] . vapor na
renovavel e | construcio, . . . . . . . . .
. - fabrica do [incluir] [incluir] | [incluir] | [incluir]
eficiéncia | remodelagao, )
. N cliente X, com
energética | operacdo e i
. capacidade de
manutengao das
_ N XX
instalagdes. Para ser
) . tons/hora"]
elegivel, (@) a
biomassa devera ser
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fornecida por fontes
sustentaveis e
socialmente

aceitaveis, e (ii) a
atividade ndo deve
interferir na

seguranga alimentar.

Energia
renovavel e
eficiéncia

energética

Geracdo de energia
ou conversao
energética a partir de

biomassa, incluindo

desenvolvimento,
construcao,
remodelacéo,
operagao e
manutengao das

instalagbes. Para ser
elegivel, @) a
biomassa devera ser
fornecida por fontes
sustentaveis e
socialmente

aceitaveis, e (ii) a
atividade nao deve
interferir na
seguranca alimentar.

[incluir]

[incluir]

[incluir]

[incluir]

A Emissora confirma que todos os documentos enviados ao Agente Fiduciario para fins

de comprovacao das obrigacdes, declaracdes e informagdes previstas na Escritura de
Emissdao s3o verdadeiros, suficientes, corretos, atuais, completos e atendem a

Regulamentacdo Eco Invest, e reitera todas as informagdes fornecidas no ambito da

Emissdo.

Sio Paulo/SP, [DIA] de [MES] de [ANO]

COMBIO ENERGIA S.A.

[PAGINAS DE ASSINATURA A SEREM INSERIDAS NA VERSAO FINAL]
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ANEXO III
Modelo da Declarac¢ao de Impacto

A COMBIO ENERGIA S.A., sociedade por agdes, sem registro de emissor de valores
mobilidrios perante a Comissdo de Valores Mobilidrios, em fase operacional, inscrita no
Cadastro Nacional da Pessoa Juridica do Ministério da Fazenda (“CNPJ”) sob o n°
10.376.555/0001-96, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de Sdo Paulo, na Rua
Fradique Coutinho, n° 30, 3° Andar, Conjuntos 31 a 36, Pinheiros, CEP 05.416-000, e na
Junta Comercial do Estado de Sao Paulo sob o Numero de Identificagdo do Registro de
Empresas n° 35300358813 (“Emissora”), vem, por meio desta declaracdo, em
cumprimento ao quanto disposto no “Instrumento Particular de Escritura da 1°
(Primeira) Emissdao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da Espécie com
Garantia Real, em Série Unica, para Distribuicdo Publica, Sob o Rito de Registro
Automatico, da ComBio Energia S.A.”, celebrado entre a Emissora ¢ a VORTX
DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., institui¢do
financeira autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil, com sede na Cidade de
Sdo Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215, 4° Andar, Pinheiros,
CEP 05.425-020, inscrita no CNPJ sob o n°® 22.610.500/0001-88 (“Agente Fiducidrio™)
em 18 de maio de 2026 (“Escritura de Emissao”), declarar que:

i. O Projeto e os investimentos realizados no ambito do Projeto até a presente data
atendem os critérios de elegibilidade do Programa Eco Invest (conforme definido
na Escritura de Emissao), conforme linha [¢];

ii. As declaragdes de observancia das salvaguardas previstas na Se¢ao II1, artigo 5° da
Portaria MF 964, conforme indicadas no Apéndice A, foram devidamente
disponibilizados ao Agente Fiduciario e entregues nos prazos indicados na Escritura
de Emissao; e

iii. Na presente data, os critérios de priorizagdo previstos no artigo 9° da Portaria MF
964 e no artigo 4° inciso IV da Portaria STN/MF1.135 encontram-se devidamente
atendidos, conforme descritos no Apéndice B.

A Emissora confirma que todos os documentos enviados ao Agente Fiduciario para fins
de comprovacao das obrigacdes, declaragdes e informagdes previstas na Escritura de
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Emissdo sdo verdadeiros, suficientes, corretos, atuais, completos e atendem a

Regulamenta¢do Eco Invest, e reitera todas as informagdes fornecidas no ambito da
Emissao.

Sdo Paulo/SP, [DIA] de [MES] de [ANO]

COMBIO ENERGIA S.A.

[PAGINAS DE ASSINATURA A SEREM INSERIDAS NA VERSAO FINAL]
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Informacoes

Informar a existéncia de processos
judiciais, referentes ao projeto sobre
questdes socioambientais*. Se houver,
informar: a) Autores; b) natureza (civel,
criminal, trabalhista); ¢) Tipo de Ac¢ao (ACP,
processo penal, acdo popular, etc.); d)
numero do processo; €) Descricdo do objeto;
f) Valor da Acdo e valor provisionado; g)
Status da Ac¢do; h) Resumo da defesa; 1)
Probabilidade de perda estimada (remoto,
possivel, provavel); j) Descrever se houve
sentenga e/ou acordao favoraveis ou
desfavoraveis

*Desmatamento ilegal, impacto em UCs
sem autorizagdo do 6rgdo ambiental,
conflitos em populagdes tradicionais,
acidente ambiental de grande proporgao,
descumprimento dos direitos humanos e

trabalho decente, contaminagdo com risco

APENDICE A

Cumprimento das Salvaguardas

Resposta

[ ] Declaragao sobre a
inexisténcia de processos

[ ] H& novos processos
judiciais associados aos
projetos, conforme
detalhamento a ser enviado

Evidéncia
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de explosdo, questionamento sobre
irregularidades no licenciamento ambiental
e processos trabalhistas

Informar a existéncia de processos
administrativos relevantes, referentes ao
projeto sobre questdes socioambientais®.
Se houver, informar: a) Autores; b) Tipo de
processo administrativo; ¢) nimero do
processo; €) Descricao do objeto; f) Valor
da Acao e valor provisionado; g) Status da
Ac¢ao; h) Resumo da defesa; 1)
Probabilidade de perda estimada (remoto,
possivel, provavel); j) Descrever as
decisoes ja proferidas

*Desmatamento ilegal, impacto em UCs
sem autorizagdo do 6rgao ambiental,
conflitos em populagdes tradicionais,
acidente ambiental de grande proporgao,
descumprimento dos direitos humanos e
trabalho decente, contaminagdo com risco
de explosdo, questionamento sobre
irregularidades no licenciamento ambiental
e processos trabalhistas

[ ] Declaragao sobre a
inexisténcia de processos

[ 1 Ha novos processos
judiciais associados aos
projetos, conforme
detalhamento a ser enviado
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Enviar, em caso aplicavel, documentos
que comprovem a regularidade da
instalacio do projeto, como: Atendimento

[ ] Declaragao sobre a
manutengao/validade das
informacgodes enviadas

[*]
as condicionantes do licenciamento anteriormente
ambiental, em suas trés etapas, € mantém-se
regular perante os O0rgdos ambientais
c s I . [ ] Declaragao sobre a
Compromisso 2 uma avaliacio de riscos
. c sl manutenga li
e impactos climaticos, baseada em anutengdo/validade das
cendrios climaticos cientificos informagdes enviadas
consistentes com seu ciclo de vida, e que |anteriormente
[*]
empenhou os melhores esforcos para [ ] Informar sobre
mitigacao dos riscos climaticos fisicos atualizagdes nos
identificados que recaissem sobre a compromissos, conforme
atividade documento
[ ] Declaragao sobre a
manutencao/validade das
Programa e/ou Praticas para nao informacdes enviadas
geracao de danos as condi¢coes ecoldgicas | ;nteriormente
de corpos hidricos superficiais ou
N . [ ] Informar sobre
subterrianeos, bem como de ecossistemas []

marinhos, além daqueles identificados e
mitigados no processo de licenciamento
ambiental

atualizagdes no projeto e
eventuais desvios,
identificando as acdes
tomadas e seu status de

implementagao., se aplicavel.
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Compromisso, a nivel corporativo, com
promocio de eficiéncia no uso de
materiais ou recursos naturais nio
renovaveis, matérias primas e agua em
um ou mais estagios de seu ciclo de vida,
incluindo em termos de durabilidade,
reparabilidade, capacidade de
atualizacio, reutilizacio ou reciclagem
de produtos ou ACV (Analise de ciclo de
vida do produto) ou ISO14044

[ ] Declaragao sobre a
manutengao/validade das
informacgodes enviadas
anteriormente

[ ] Informar sobre
atualizacdes nos
compromissos, conforme
documentos a serem
enviados

Programa e/ou Praticas para
Gerenciamento de Residuos Solidos
efluentes e poluentes atmosféricos do
projeto

[ ] Declaragao sobre a
manutencao/validade das
informacodes enviadas
anteriormente

[ ] Informar sobre
atualizagdes no projeto e
eventuais desvios,
identificando as ac¢des
tomadas e seu status de
implementagao.

Programa e/ou Praticas em relacio aos
mitigantes e/ou compensacoes de danos a
biodiversidade, habitats e espécies dos
locais onde opera e de seu entorno.

[ ] Declaragao sobre a
manutengao/validade das
informacgodes enviadas
anteriormente

[ ] Informar sobre
atualizagdes no projeto e
eventuais desvios,
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identificando as agoes
tomadas ¢ seu status de
implementagao.

Compromisso publico, a nivel
corporativo, de respeito aos direitos
trabalhistas, alinhamento aos principios
e direitos fundamentais da OIT e/ou
politicas com compromissos a essas
diretrizes individualmente (DH e OIT)

[ ] Declaragao sobre a
manutencao/validade das
informacodes enviadas
anteriormente

[ ] Informar sobre
atualizagOes nos
compromissos, conforme
documentos a serem
enviados

[*]

Politicas/Plano e/ou Compromissos
publicos relacionados a diversidade e
ambiente de trabalho inclusivo e/ou
compromissos publicos e/ou certificacoes
voluntarias como Sistema B, Great Place
to Work e Selo PNUD para equidade de
género [nivel corporativo]

[ ] Declaragao sobre a
manutencao/validade das
informacodes enviadas
anteriormente

[ ] Informar sobre
atualizacdes nos
compromissos, conforme
documentos a serem
enviados

[*]

Informar se existem passivos ambientais
relacionados aos projetos. Caso positivo,
apresentar documentacio
comprobatoria, além da descricao das
medidas tomadas para regularizacio

[ ] Declaragao sobre a
inexisténcia de passivos

[ ] Informar sobre novos
passivos, assim como a
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documentacdo com as
medidas tomadas para
regularizacdo

Fornecer a ultima versao disponivel do
inventario de Gases Efeito Estufa da
Companhia e/ou do Projeto

[ ] Envio do relatorio
(link/relatorio anual)

Demonstrar que nao houve supressio
ilegal da vegetacio nativa ou supressao
da vegetacio nativa nio compensada no
ambito do licenciamento ambiental
aplicavel, comprovando a existéncia e
funcionamento do processo de
rastreamento da proveniéncia da
matéria-prima propria e/ou adquirida de
terceiros e garantir a nao conversao de
vegetacdo nativa, de modo a comprovar
o alinhamento integral a atividade
elegivel.

[ ] Declaragao sobre a
manutencao/validade das
informacgodes enviadas
anteriormente, incluindo,
mas nao limitado, o relatorio
mais recente de auditoria
independente de origem da
biomassa utilizada pela
companhia ou pelo Projeto

[ ] Informar sobre
atualizagdes no projeto e
eventuais desvios,
identificando as ac¢des
tomadas e seu status de
implementagao.




Auwnicy

Agente Fiduciario

Critério de
priorizacao

Potencial reducao de
emissdes de Gases de
Efeito Estufa (GEE),
expressa de forma
absoluta (toneladas de
diéxido de carbono
equivalente)

Potencial reducdo de
emissoes de Gases de
Efeito Estufa (GEE),
expressa de forma
relativa (emissdes de
diéxido de carbono
equivalente por
unidade de producao)

Docusign Envelope ID: 1AEE70CD-1860-47A6-BE89-F598E64797CB

APENDICE B
Critérios de Priorizaciao e Indicadores de Impacto

Qual(is) o(s)
. . D
uf:hcagoz()eS) ) zsclr et: aara Resultado do
monitor ara metodolo
onitorado(s) p glap indicador

monitorar o calculo do(s)

monitorado durante
indicador(es)

atendimento ao i
o periodo

critério de monitorado(s)

priorizacio?

Unidade do
indicador

Indique a
periodo de
calculo
referente
ao(s)
indicador(es)
monitorado(s

)
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Categoria Elegivel Indicadores de Impacto
Emissoes evitadas de GEE (tCOze/ano)
% de substituicdo de combustivel fossil por biomassa

Energia renovavel e eficiéncia energética

Energia gerada a partir de biomassa (MWh térmico ou ton vapor)
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ANEXO IV

Pagamento da Remunerac¢io das Debéntures

# Data

1 27/11/2026

2 27/05/2027

3 27/11/2027

4 27/05/2028

5 27/11/2028

6 27/05/2029

7 27/11/2029

8 27/05/2030

9 27/11/2030
10 Data de Vencimento

das Debéntures
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